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1. Inledning!

Under 1980-talet har aktiedgare i ett flertal fall givits mojlighet att forviarva
aktier i andra bolag dn det som de redan varit dgare till. Vanligen har aktiebo-
laget erbjudit sina deldgare att kopa redan existerande aktier i dotter- eller in-
tressebolag eller ocksi har aktiebolaget givit dgarna foretradesratt till teck-
ning av aktier i dotterbolaget vid nyemission. Sidana erbjudanden har bl a f6-
rekommit vid foretagsdverlatelser och i samband med att dotterbolaget mark-
nadsintroducerats. Erbjudandena kan dven vara en del av ett stérre paket, dar
aktieigaren samtidigt erbjuds att teckna ex obligationer i moderbolaget eller
annat bolag.

Den ekonomiska forskningen har i allt hégre grad kommit att intressera sig
for fragor rérande omstruktureringar av féretag. En utgdngspunkt for sidana
studier dr att erbjudanden till aktiedgare kan vara en del av en storre struktur-
omvandling i niringslivet, som &r inriktad pa decentralisering och uppdelning
av foretagsgrupper. Sadana foreteelser har givits olika namn, som t ex fission
eller avknoppning. Nagra definitioner av begreppen har dock inte utkristalli-
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serats, bl a beroende pa att man idag vet mycket litet om de ekonomiska orsa-
kerna till sidana férandringar.2

Jag skall hiar behandla vissa skattefragor vid forvarv av aktier i andra bolag
4n det som det ursprungliga aktieinnehavet hanfér sig till. Férvarven kan ske
utan att nagot vederlag erldggs for aktierna eller mot vederlag. I det sistndmn-
da fallet kan 6verforingen ske mot ett vederlag som understiger vdrdet pa den
overforda aktien. Vid sddana erbjudanden till aktiedgaren kan fragor uppsta
bade om aktiesdgarens och foretagets beskattning. Amnet har tidigare diskute-
rats av framfor allt Sandstrém i Beskattningen vid aktieutdelning, 1962. Fra-
gor rérande bl a virderingen av utdelade tillgdngar och vilka transaktioner
som skall utdelningsbeskattas har dock dven under senare ar aktualiserats i
skattepraxis och litteratur,3 varfér det kan vara av intresse att diskutera det
nuvarande rittsliget. Detta kommer huvudsakligen att ske utifran ett aktie-
agarperspektiv.

Artikeln har féljande disposition. Jag skall forst siga nagot om utdelning
ur civilrittslig och skatteréttslig synvinkel. Darefter behandlar jag de fall néar
utdelningsbeskattning kan aktualiseras vid forvérv av aktier i annat bolag. Se-
dan kommer jag att diskutera fragan om ritt beskattningsar f6r uppburen ut-
delning samt vissa vdrderingsfragor vid utdelningsbeskattningen.4

2. Utdelning
2.1 Civilrattsliga utdelningsfragor

ABL innehaller ett system av skyddsregler som syftar till att en viss nettobe-
hallning, det egna kapitalet, skall hallas kvar i bolaget, bl a for att skydda
borgenirernas stillning. Bolagets behallning kan minska genom att medel ut-
an vederlag betalas ut till aktiedgarna. I 12:1 ABL anges att utbetalning till ak-
tieigarna endast far ske enligt reglerna i ABL om vinstutdelning, nedsédttning
av aktiekapital eller reservfond och utskiftning vid bolagets likvidation. Enligt
huvudregeln om vinstutdelning i 12:2 ABL far endast s& mycket delas ut som
motsvaras av det fria egna kapitalet enligt senaste faststdllda balansrikning.
Vanligen sker utdelning genom kontant betalning, men medel kan dven 6ver-
féras genom utdelning av andra tillgdngar. Reglerna i ABL om tilldten vinst-
utdelning anses omfatta alla former av 6verforingar till 4garna,s savitt de an-
ses som utdelning och inte som andra typer av utbetalningar.

Aktiedgaren kan dven ingé avtal med bolaget om att forvirva tillgdngar, ex
aktier i dotterbolag, fran detta till visst pris. Ett sddant avtal anses innebira
att aktiedgaren far en med utdelning jamforbar f6rman, om vardet av ena le-
det i transaktionen avviker fran det marknadsméssiga virdet av det andra le-
det.6 I rittspraxis har sadan sk fortickt utdelning ansetts tillaiten, om den hal-
ler sig inom de utdelningsbara vinstmedlen. I annat fall anses den som olovlig
vinstutdelning.?
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Vid utdelning och utforsiljning av aktier i dotterbolag 4r det darfor av stor
betydelse hur virdering av de 6verfoérda aktierna sker, for att kunna faststélla
om tillaten vinstutdelning foreligger, se avsnitt 5.

2.2 Skatterdttslig utdelning

Beskattningen av utdelning regleras huvudsakligen i 38 § KL. Utdelning
uppburen av aktiedgaren skall beskattas i inkomst av kapital, savida inte in-
komsten kan hinforas till annat inkomstslag.8 Utdelning anses foreligga obe-
roende av om den dr aktiebolagsrittsligt tillaten eller ej. Vid bestimmandet av
vad som ir att anse som skattemissig utdelning dr det dock inte tillrdckligt att
hénvisa till de civilrattsliga reglerna da skattelagstiftningen pa olika sétt utvid-
gat omfattningen av vilka transaktioner som omfattas av utdelningsbeskatt-
ningen. Detta visar sig bl a genom att om nigon Overlater ritten till utdelning
sa beskattas han for erhallet vederlag enligt 38 § KL. Likasa beskattas den
som forvarvat aktiedgarens ritt for den utdelning han uppbar fran foretaget,
jfr 38 § samt anv p 3 till densamma.9

Ur foretagets synvinkel finns ingen generell skatterittslig reglering av vad
som skall anses som utdelning.10 Om annat 4n kontanter 6verfors till aktie-
dgarna kan dock fragan om uttagsbeskattning i bolaget aktualiseras. Harvid-
lag foreligger en avsevard skillnad mellan olika typer av tillgangar. Nar till-
gangar som vid avyttring beskattas i rorelse tas ut ur forvarvskillan skall be-
skattning till marknadsvirdet ske, 28 § KL.. Darigenom kommer dubbelbe-
skattningen av bolagets vinst att uppritthallas. Vid 6verféring av aktier som
vid avyttring realisationsvinstbeskattas anses dock inte beskattning av s k for-
tackt realisationsvinst kunna ske, jfr RA 1979 Aa 245 samt RA 1983 1:13.11

Sammanfattningsvis kan sigas att skattelagstiftningen i huvudsak koncent-
rerat sig pa fragan vad som é&r att anse som utdelning uppburen av aktiedigaren
medan tyngdpunkten i civilrdtten ligger pa att avgora vad som utdelats fran
foretaget. Trots dessa skillnader aktualiseras dven skatterdttsligt fragor om
viardering av overférda tillgingar samt vilka transaktioner som dr att anse
som utdelning, dven om perspektiven kan vara olika. Det kan darfér vara av
virde att beakta det civilrittsliga synsidttet framst vid viarderingen av de ut-
bjudna aktierna.

3. I vilka fall beskattas forvirv av aktier i annat bolag?

Jag skall hiar behandla rittsliget vid forviarv av aktier i annat bolag. Be-
skattningsfragorna har aktualiserats i ett flertal rattsfall, diar huvudfragan
framst har varit om f6rvérv av aktier i annat bolag skall utdelningsbeskattas
hos aktiedgaren enligt regelni 38 § KL.
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3.1 Aktiedgare erhdller aktier i annat bolag utan vederlag

Om nagon dger aktier i ett bolag och sedan far férvarva aktier i ett dotter-
bolag till detta, genom att de delas ut till honom utan vederlag, s utdelnings-
beskattas deldgaren for den mottagna aktiens virde.12 Om den 6verldtna akti-
en ir borsnoterad pa 6verlatelsedagen anses detta virde som det utdelade vir-
det, RA 1947 Fi 1585. Om inte noterade kurser finns far virdet berdknas pa
vanligt sétt enligt Sandstrom.13 Han utvecklar dock inte nirmare vad han me-
nar med detta. Principiellt bor ett marknadsviarde aséttas aktierna, sa langt
detta &r mojligt. Jag skall diskutera fragan ytterligare under avsnitt 5.

3.2. Aktiedgare erbjuds forvirva aktie i annat bolag mot vederlag

Om aktiedgaren erbjuds att kopa aktier i ett dotterbolag konstrueras ofta
erbjudandet pa nagot av foljande siatt. En inkopsritt utfirdas till deldgaren.
Ritten innefattar ett erbjudande frdn moderbolaget till 4garen att mot visst
vederlag forvirva aktier i dotterbolaget. Villkoret for forvirvet kan ex utfor-
mas si att for fem aktier i moderbolaget far en aktie forvarvas i dotterbolaget.
En inkopsritt per aktie i moderbolaget utfardas. Aktiedgaren kan utnyttja
riatten, overlata den, ge bort den eller 1dta den forfalla. Ett alternativ till detta
ar att en nyemission i dotterbolaget riktas till aktiedgarna i moderbolaget som
da erhdller teckningsritter till emissionen. Aktiedgarerbjudanden av dessa
slag &r inte nagra nya fenomen, utan anviandning av tecknings- och inkdpsrit-
ter finns redovisad i skattepraxis fran 1940-talet.14

Vissa typiska drag finns for de erbjudanden som givits aktiedgare under
1980-talet i samband med att dotterbolag marknadsintroducerats. Moderbo-
laget behdller oftast aktiemajoriteten i dotterbolaget, aven om det sker en
marknadsintroduktion och en forsiljning till aktieigarna. Priset pa aktierna
som erbjuds deldgarna sitts ofta under introduktionspriset p4 marknaden.
Franvaron av for viarderingen vigledande material om6jliggor dock sdkra ut-
talanden om férekomsten och storleken av sidana *’rabatter’’.15

Vid beskattningen av férviarv mot vederlag kan forst konstateras att inga
skatteeffekter uppkommer om aktiedgaren underlater att utnyttja erbjudan-
det, jfr ex RSV Dt 1983:34. Sjilva erbjudandet medfér inte ndgon utdelnings-
beskattning. Detta anses f6lja av att nadgon utdelning inte blivit tillgdnglig for
lyftning enbart genom erbjudandet, se Sandstrom 1962 s 350f.16 Frigan om
beskattning blir ddremot aktuell nidr inkops- eller teckningsratten utnyttjas el-
ler Gverlats.

3.2.1 Aktiedgare utnyttjar inkoéps-
eller teckningsrédtten

Enligt skattepraxis utdelningsbeskattas aktieigaren om han utnyttjar er-
hallna inkops- eller teckningsritter till att forvarva aktier i dotterbolag, se RA
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1940 ref 7 (I), RA 1950 Fi 1430, RA 1957 Fi 932, RA 1957 Fi 2657, RA 1969 Fi
1986 och RN 1960 2:2.

Aktiedgaren har beskattats for ett virde motsvarande de betalkurser som
sétts pd inkops- eller teckningsritterna pad marknaden. Anledningen till detta
ar troligen att skattedomstolarna ansett att det 6verviarde som tillforts aktiei-
garen i jamforelse med vederlaget for aktien avspeglats i tecknings- eller in-
kopsrattens marknadsvirde, jfr Sandstrom 1962 s 348. 1 senare anvisningar
fran RSV har angivits att medianvirdet pa betalkurserna fér inkopsritterna
lunder teckningsperioden skall anses utgéra utdelat virde, jfr ex PSV Dt
1982:36. Det har uttryckligen angivits att detta virde dr ett schablonmissigt
sétt att berdkna utdelningens storlek.

I fallet nédr aktiedgaren ges tillfille att delta i en nyemission i dotterbolaget
séljer inte moderbolaget ut nagra tillgangar till aktiesigaren, varfér moderbo-
lagets formogenhetsstillning i princip inte férdndras genom att erbjudandet
lamnas till aktiedgarna. Aktiedgarens formogenhet kan dock siagas 6ka genom
att han far mojlighet att delta i emissionen, i vart fall om han utnyttjar ratten
och emissionen sker till ett pris under det som skulle kunnat erhallas pa mark-
naden. Det kan dock ifragasdttas om detta 6kade viarde hiarrér fran moderbo-
laget. Ett argument f6r att beskattning bor ske dr att moderbolaget genom att
avhinda sig mojligheten till att delta i emissionen 6verfort en rittighet till ak-
tiedgaren. Om rittigheten hade utnyttjats av moderbolaget hade den medfort
ett forviarv av aktierna till underpris, bestdende av skillnaden mellan emissi-
onspriset till aktieigarna och det mojliga avyttringspriset pA marknaden for
de nyemitterade aktierna.l? Denna riitt att fa delta i nyemissionen skulle da
representera utdelning fran bolaget.18

Aktiedgare kan dven erhdlla det som betecknas som optionsritter till aktier
i annat bolag. Det dr svart att finna nadgon klar grins mellan dessa och ink&ps-
ratter. Bada typerna av rittigheter ger ratt men inte skyldighet att under oftast
begransad tid fa forvarva aktier i annat bolag. I de fall didr optioner anvénts
har dock utnyttjandetiden 16pt under avsevirt ldngre tid dn vid erbjudanden
nidr inkOpsritter utfirdats. I praxis har sddana optionsritter beskattats pa
samma sitt som inkopsratter.

RSV/FB Dt 1985:11. Bolagen I och P dgde hilften var av bolaget X. Detta foretag dgde i sin tur
aktier i bolagen Y och Z. Agarna till I och P erbjods att teckna obligationer i I och P till nominellt
belopp. Till teckningsritterna fér obligationerna var optioner till aktiernai Y och Z knutna. Opti-
onerna, som varar fram till 1994, fick franskiljas efter teckning av obligationen. Rittsndmnden
fann att utdelningsbeskattning borde ske vid utnyttjande av optionen. Beskattningsvirdet sattes
till marknadsvardet pa teckningsritten vid utnyttjandetidpunkten. Emissionsvillkoren for obliga-
tionen ansags medféra att marknadsvidet pa teckningsratten helt hanforde sig till optionen. For-
handsbeskedet 6verklagades inte.

Da teckningsperioden for aktierna i detta fall var mycket lang kunde nigot
medianvirde inte aséttas teckningsritten, varfor virdet pa utnyttjandedagen
av troligen praktiska skil fick anvindas som virde.
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322 Aktiedgare d6verlater aktie i moder-
bolaget tillsammans med outnyttjade
inkops- eller teckningsratter till

aktie i annat bolag

Enligt 38 § 1 mom KL beskattas intikt for 6verlatelse av ritt till utdelning i
forvarvskillan kapital, savida inte aktierna som grundar utdelningsritten
overlats samtidigt. I sistnimnda fall anses vederlaget fér aktierna dven inklu-
dera ersittning for utdelningsrétten. I detta fall realisationsvinstbeskattas hela
vederlaget. Om utdelningen redan innan f6érsidljningen av aktierna i moderbo-
laget blivit tillganglig for lyftning sa skall avyttraren inkomstbeskattas for ut-
delningen, medan han realisationsvinstbeskattas for vederlaget fér aktierna,
jfranvp 3st1till 38 § KL.

Lyftningstidpunkten far betydelse dels fér fragan i vilket inkomstslag avytt-
rade inkops- eller teckningsritter skall beskattas, dels fér fragan om ritt be-
skattningsar. Jag skall nirmare berora den sistnimnda fragan i avsnitt 4.

Svarigheten att bestimma lyftningstidpunkt 6kar nir utdelningen sasom i
detta fall inte enbart 4r beroende av en ensidig rattshandling fran bolaget.
Fragan om hur avyttrade rattigheter borde beskattas i samband med avyttring
av moderaktien har provats i RA 1968 ref 4:

Innehavare av aktier i ASEA 4gde under tiden fr o m 26 oktober t 0 m den 22 december 1959
teckna aktier i vissa andra bolag. En person avyttrade den 26 oktober 200 ASEA-aktier och den
27 oktober 700 aktier i samma foretag, i bada fallen med vidhidngande teckningsritter outnyttja-
de. KR fann att utdelningsbeskattning borde ske med féljande motivering: >’Virdet & de rittighe-
ter att ink6pa aktier (i vissa andra bolag- min amn), som varit férknippade med innehavet av akti-
erna i ASEA, maste anses utgéra avkastning & sistnimnda aktier. Den omstidndigheten att klgdn
icke sjalv utnyttjat teckningsritterna utan samma dag teckningsritterna forst kunnat utnyttjas
och dagen darefter forsalt sitt aktieinnehav i ASEA med tillhorande teckningsrétter kan icke for-
anleda till annat bedémande.”’ RR dndrade inte KR:s dom.

Domstolarna torde framst ha stott sig pa anvisningen i RN 1960 2:2, som
behandlar just fallet med ASEA-aktierna. Dir uttalades att om aktierna éver-
ldts innan den dag da teckningsritterna forst kunnat utnyttjas, sa borde ratten
anses som en del av sjidlva aktien och dirfér inte féranleda nagon sarskild be-
skattningsatgird. Om forsiljningen skedde den 26 oktober eller senare borde
laget uppfattas som om aktien hade forsalts med forfallen utdelningskupong.

Sandstrom har kritiserat uppfattningen i RN 1960 2:2 och ddrmed indirekt
utgangen i rittsfallet. Sandstréms argumentation!9 bygger pé att dven om tid-
punkten hade intratt nir aktien tidigast kunde forvarvas sa var utdelningen
trots detta inte tillginglig for lyftning. Rétten att kopa aktier skiljer sig fran
vanliga fall av utdelning. De sistnamnda grundar sig pa ensidiga handlingar
fran bolagets sida, namligen beslutet om att verkstilla utdelning. Vid aktie-
kop ar det fraga om ett till aktiedgaren riktat formanligt erbjudande. Enbart
genom erbjudandet kan inte aktiedgaren ségas ha erhallit ndgon utdelning.
Forst nir han accepterat anbudet 4r bolaget bundet av sitt erbjudande. Utdel-
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ningen har alltsa blivit tillgdnglig for lyftning nir dels dgaren accepterat erbju-
dandet, dels tidpunkten intritt da forsidljningen fir genomfé6ras. Innan in-
képsanmilan kan goras 4r situationen likartad den, som nér ett bolag beslutat
verkstilla utdelning utan vederlag men samtidigt beslutat att utdelningen far
lyftas f6rst vid en senare tidpunkt.20

Lyftningstidpunkten borde infalla forst nidr aktiedgaren accepterat forsilj-
ningserbjudandet. Jimforelsen med forfallen utdelningskupong skulle darfor
vara felaktig. Genom att ritten till utdelning inte avyttrades fristdende fran
moderbolagsaktien borde inte heller utdelningsbeskattning komma ifraga pa
denna grund, da lagtexten endast verkar medge Att fristiende avyttring av ritt
till utdelning inkomstbeskattas.21

Sandstréms kritik har visst fog for sig. Genom att skattedomstolarna och
dven RSV i sina anvisningar accepterar att ndgon utdelning inte kan beskattas
om inte aktiedgaren utnyttjar ritten, trots att tidpunkten da inkopsanmélan
kan goras har intritt, sa borde inte heller inkomstbeskattning aktualiseras nar
moderaktien Overlats tillsammans med outnyttjade rattigheter. Har foreligger
en inkonsekvens i bestimmandet av lyftningstidpunkt. Sandstrém verkar
dock bortse fran att aktiedgaren sjalv kan bestimma nir han vill utnyttja rat-
ten under teckningsperioden. Om moderaktierna dr dldreaktier s blir 4garen
lindrigare beskattad om han avyttrar aktien tillsammans med rittigheten jam-
fort med om han utnyttjar ritten eller avyttrar den fristaende, jfr nista av-
snitt. Det ar darfoér tveksamt om aktiedgaren borde kunna disponera dver
skattekonsekvenserna i detta fall enbart genom att vilja tidpunkt for avyttrin-
gen av rittigheten,

323 Aktiedgare Overlater inkops-eller
teckningsrdtten fristdende

Om aktiedgaren dverlater inkodps- eller teckningsriétten till nadgon sé skall ve-
derlaget inkomstbeskattas som utdelning, jfr RA 1940 ref 7 (I), RA 1942 Fi
972 samt RA 1969 Fi 1986. Denna instdllning har dven hidvdats av RN och
RSV i deras anvisningar, se ex RN 1960 2:2 och RSV Dt 1983:34. Enligt anvis-
ningarna anses utdelningen uppga till det belopp som erhallits vid férsiljnin-
gen efter avdrag for forsialjningskostnader.

Instédllningen kan forklaras av att férsdljningen faller under bestimmelsen i
38 § 1 mom KL om beskattning vid avyttring av ritt till utdelning, iven om
mdjligheten att férvirva sjdlva utdelningen (aktien i dotterbolaget) i detta fall
ar beroende av att vederlag erldggs till moderbolaget.22

Aven optionsritter till aktier i annat bolag behandlas pa detta satt vid avytt-
ring, se RSV/FB Dt 1985:11. Har avyttrades visserligen optionerna tillsam-
mans med teckningsritter till obligationer i moderbolaget, men da hela mark-
nadsvirdet pa teckningsritten ansigs hinfora sig till optionen sa bor dven av-
yttring av fristdende option beskattas pa likartat sétt.
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324 Aktiedgare utnyttjar eller 6verlater
inkops- eller teckningsridatt sedan aktie
i moderbolaget 6verlatits

Aktiedgaren kan ibland vilja avyttra de aktier han 4ger i moderbolaget, men
trots detta senare utnyttja eller sidlja de ink6ps- eller teckningsrétter som avser
aktier i annat bolag. Skattekonsekvenserna av ett sidant férfarande behand-
lades i RA 1978 1:67:

Aktiedgare i bolaget A fick erbjudande om att 6verlata sina aktier till bolaget B. Avtalet om
overlatelsen innebar att A:s aktiedgare som vederlag foér varje aktie i A erholl en kontantsumma
och ett skuldebrev fran B. I avtalet iagick vidare att A:s skogsfastigheter skulle verlatas till bola-
get C. Direfter skulle A:s tidigare dgare erbjudas att forvidrva aktier i C. Fastigheterna skulle
overforas till bokforda varden. Dessa 6verldts enligt avtalsvillkoren. Déarefter fick A:s tidigare
dgare teckna “’units”’ i C. Varje >’unit’’ bestod av en aktie (nominellt 50 kr) samt en réntel6s for-
slagsrevers. Fem aktier i A beréttigade till teckning av en *’unit”’. I réttsfallet uppstod fragan om
beskattning borde ske av en person som avyttrat sina teckningsrétter.

RR kom fram till att avyttringen borde utdelningsbeskattas med f6ljande motivering. *’Genom
det mellan aktiedgare i (A) och (bolaget B) triffade avtalet, vilket legat till grund fér (X) forsilj-
ning av hans aktier i (A), har (X) forbehallits ritt att i forhallande till sitt innehav av aktier i (A)
teckna nyemitterade aktier (units) i (C). Ritten till denna aktieteckning har, enligt vad handling-
arna utvisar, haft ett sarskilt marknadsvarde, vilket f6r (X) del motsvarat det vederlag han erhal-
lit for de forsalda teckningsritterna. Det belopp, som (X) salunda tillgodogjort sig, far anses hin-
forligt till sidan utdelning & aktierna i (A), till vilken (X) férbehallit sig ritten vid aktie6verlatel-
sen. Sasom (RSV) férklarat utgdr beloppet for (X) skattepliktig intdkt av kapital.”

Aven de aktiedgare som utnyttjade teckningsritterna till att férvarva aktier
i C utdelningsbeskattades med en motivering liknande den i referatmalet, se
RA 1978 Aa 175.

RR verkar i bada malen anse att den skattskyldige férbehallit sig ritten till
utdelning genom att han erholl teckningsritten efter avyttring av moderbo-
lagsaktien. Sidljaren av moderbolagsaktien kan da disponera dver utdelningen
nér den forfaller till lyftning, jfr anv p 3 st 3 till 38 § KL. Sadan forbehallen
utdelning kan sedan utnyttjas eller 6verlatas. Utifran lagtextens lydelse anses
troligen alla fall av 6verlatelse av ritt till utdelning, inklusive forbehallen ritt,
falla under 38 § 1 mom KL. Siljaren kan dven lata teckningsritten forfalla,
trots att han forbehallit sig rdtten vid 6verlatelsen av moderbolagsaktien, vil-
ket inte borde medféra nagra skattekonsekvenser. Det kan noteras att RR an-
sag att védrdet av en *’unit”’ helt hinforde sig till riatten att teckna aktier i C,
troligen beroende pé att forlagsreversen var fast knuten till aktien och dess-
utom lopte utan ranta.

I ett mera okomplicerat fall 4n det som provades i rdttsfallet kan man tdnka
sig att aktiedgaren avyttrar moderbolagsaktierna efter det att han erhallit
inkops- eller teckningsritter till aktier i dotterbolaget. Genom avyttringen av
aktierna i moderbolaget foljer 4ven dotterbolagsaktierna med, da de utgor en
tillgdng hos moderbolaget. Vanligen har aktiedgaren valfrihet att avgéra nar
han vill avyttra moderbolagsaktien. Om aktiedgaren i detta fall utnyttjar eller
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overlater inkops- eller teckningsrédtten efter férsdljning av moderbolagsaktien
talar mycket for att utdelningsbeskattning bor ske, dd man kan hivda att ak-
tiedgaren forbehallit sig en ritt till aktiekop vid avyttringen av moderaktierna.
Déarigenom uppkommer likartade skattekonsekvenser for aktiedgaren obero-
ende av om utkopet av aktierna eller férsdljningen av rédtterna dger rum fore
eller efter forsdljningen av moderbolagsaktierna, jfr avsnitt 3.2.1—3.2.3.

I rattsfallet var dock situationen mera komplicerad. Enligt avtalet med B
fick inte aktiedgaren X ritt att teckna aktier i C forrdn aktierna i moderbola-
get avyttrats. X skulle darfor nadgot paradoxalt inte fa ratt till utdelning forran
de utdelningsbdrande aktierna hade salts. En skillnad foreligger har mot van-
liga utdelningsfall diar utdelningsritten ligger *’latent’’ under hela innehavsti-
den av moderaktien, oberoende av aktiedgarens dispositioner. RR beskattade
X utifran en fiktion om férbehallen utdelningsritt. En ritt att teckna aktier
efter 6verlatelse av moderbolagets aktier behdver dock inte medféra att nidgon
ratt till utdelning férbehallits, da ett sidant resonemang verkar forutsitta att
det redan finns en ritt till aktiekop vid upprittandet av avtalet mellan X och
B. Det kan darfor ifragasdttas om X borde utdelningsbeskattas, da han inte
erholl rétten till aktieképet forrdn vid avyttringen av moderaktierna och f6lj-
aktligen inte kunde férbehalla sig nadgon ritt som tillkom honom vid 6verlatel-
sen av moderaktierna.

Utforsaljningen av aktierna i C hade dock kunnat ske pa ett annat sitt, vil-
ket troligen hade medfé6rt utdelningsbeskattning av X. I detta fall kunde bola-
get A bildat ett dotterbolag och 6verfort fastigheterna till detta, varefter dot-
terbolaget salts ut till aktiedgarna i A. Forst diarefter hade A:s dgare salt sina
aktier i detta bolag till B. Utifran mojligheten att ligga upp affiren pa detta
sdtt framstar utgangen i rittsfallet trots allt som rimlig. X utdelningsbeskattas
for forvarvet av aktier i C pd samma sétt oberoende av nir han 6verlater akti-
erna i moderbolaget.

Det finns dock ytterligare en omstindighet i réittsfallet som gor att utdel-
ningsbeskattning kan ifragasittas. Detta giller bolaget C:s stillning. Dessa
fragor skall diskuteras tillsammans med ndgra andra fall i nésta avsnitt.

325 Aktiedgare utnyttjar eller overlater
inkops- eller teckningsratt till aktie som
moderbolaget inte dger

Beskattningssituationen kompliceras ytterligare nir utbjudna aktier inte ut-
gors av aktier i dotterbolag. Skattepraxis har under senare ar fatt ta stillning
till nadgra mycket komplicerade transaktioner dir frigan om utdelningsbe-
skattning aktualiserats.

En forsta situation som maste bedémas &r nir aktier i dotterdotterbolag ut-
bjuds till aktiedgarna. Fragan ar har om man kan tinka sig att fingera att ut-
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delning sker fran moderbolaget och att utdelning slussats fran dotterbolaget
till modern. Sandstrém hénvisar till att beskattning skett i dldre praxis réran-
de familjeforetag vid utkop av tillgangar till underpris fran dotterbolag, se
Sandstrom 1962 s 503ff samt RA 1943 Fi 3 och RA 1961 Fi 377.23 Fallen be-
handlade inte utkép av aktier, men mycket talar for att likartade beskatt-
ningskonsekvenser bér uppkomma dven om moderbolaget inte 4r ett famans-
foretag. Detta bekriftas ocksa av utgangen i RSV/FB Dt 1985:11, dar aktie-
dgarna beskattades nir ett dotterdotterbolags aktier utbjods till forsialjning, se
avsnitt 3.2.1. Samma beskattningseffekter uppstar diarigenom oberoende av
vilket bolag i koncernen som dger aktierna.

Situationen blir mera svarbeddmd om situationen liknar den i RA 1978
1:67, se forra avsnittet. Omstdndigheterna i mélet 4r dessutom inte helt klara.
Savitt kan bedémas 6verldt X aktierna i A till B. Darefter 6verfordes skogs--
fastigheterna fran A till C. Slutligen fick X erbjudande om att forvéarva aktier-
na i C. Det framgar dock inte om det var A eller B som anskaffade bolaget C..
Om A anskaffade C sé blev detta bolag ett dotterbolag till A, i samband med
att A omstrukturerade bolaget och 6verlit fastigheterna. Om B anskaffade C
sa blev sistnimnda bolag ett dotterbolag till B.

I sistndmnda fall skulle RR i sa fall ha utdelningsbeskattat ett forvarv av ak-
tier i ett bolag som inte dgdes av A, men som innehdll tillgdngar som tidigare
dgts av A. RR har inte i domskilen berort dgarkonstruktionen. Mycket talar
darfor for att RR inte ansett att denna omstandighet varit av betydelse for ut-
gangen. RR har troligen gjort en helhetsbedomning av hela férfarandet och
funnit att effekten av konstruktionen borde medféra utdelningsbeskattning.
En omstrukturering med efterféljande utforsidljning till aktieigarna via ett
subjekt som 4dgs av ndgon annan dn A kan likst4dllas med utdelning (indirekt
formogenhetsminskning hos A samt indirekt férmdgenhetsokning hos X).

Om denna tolkning av fallet 4r korrekt medfor detta att RR ar benédgen att
bortse fran formella synpunkter pa éverforingar fran moderbolag och istéllet
ser till transaktionens ekonomiska resultat, oberoende av hur 6verforingen till
aktiedgarna sker. Konsekvensen av detta blir dock att man tvingas till langtga-
ende fiktioner vid beddmningen av komplicerande transaktioner.24

RR:s antydan till en helhetssyn forstirks av utgangen i RA 1985 Aa 192.
Omstéandigheterna var féljande:

O AB salde 75 % av aktierna i sitt heldgda dotterbolag Fastighets AB till H AB for 7,5 Mkr. H
AB beslutade sedan om nyemission, varav den dvervigande delen riktades till O:s aktiesigare. Ak-
tierna emitterades till en kurs av 125 %. Réttsndmnden ansag att utdelningsbeskattning borde ske
om teckningsritterna utnyttjades eller avyttrades, da det fick antas att det var O AB som utverkat
foretradesratten for aktiedgarna samt att detta bolag medverkat till att skapa det viarde som teck-
ningsritterna representerade. Beskattningsvirdet vid utnyttjande sattes till marknadsvirdet vid
teckningstidpunkten och vid avyttring till erhallet vederlag. RR dndrade inte férhandsbeskedet. -
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Det framgér inte vem som dgde aktierna i H AB fére nyemissionen. I ma-
let angavs dock att dgarna fanns inom O AB:s dgarkrets. Vissa omstidndighe-
ter tyder pa att aktierna overlits till H f6r ett varde som understeg marknads-
virdet pa fastigheterna i bolaget. Bl a var bokférda vardet pa fastigheterna
cirka 90 Mkr och det berdknade overvirdet 20 till 30 Mkr. Detta tyder i sin tur
pa att huvudsyftet med transaktionen var att 6verfora overvirdet pa aktierna i
Fastighets AB till O:s dgare. Utgangen framstar som ett bekriftande av slut-
satserna i 1978 ars fall.

Detta synsitt verkar dven ha accepterats av skattemyndigheterna, se RSV
Dt 1983:41. I detta fall dverliat bolagen A-C sina aktier i bolaget E till bolaget
D:s aktiedgare. RSV ansag att inkdpsritterna borde beskattas vid utnyttjande
eller avyttring. Utifran de angivna omstdndigheterna kan starkt infragaséattas
om utdelningsbeskattning borde ske, da inga uttryckliga samband forelag
mellan bolagen A-C och E:s aktiedgare. Det dr dock mdojligt att det forelag
omstidndigheter som liknar dem som angivits i rdattsfallen och att erbjudandet
var en del av en utforsiljning fran D:s sida av aktiernaiE.

326 Aktiedgaren Overlater rdtten utan
vederlag

Aktiedgare kan forutom att utnyttja eller 6verlata riatten dven ge bort den.
Beskattningskonsekvenserna i detta fall berdrs av Rattsndamnden i RSV/FB
Dt 1985:11 (se avsnitt 3.2.1.). Dar anfors att om teckningsriatten inklusive
optionen till aktien dverlats benefikt s bor marknadsvardet vid tidpunkten
for overlatelsen beskattas som utdelning. Det dr svart att finna nagot lagstod
for Rattsnamndens uppfattning. Detta synsitt verkar dessutom strida mot ti-
digare praxis som pekar pad att inkomstbeskattning inte sker av ndgon som
skdnker bort ritten till aktieutdelning, se RA 1955 Fi 380, 382—384 samt GRS
Skattehandbok 1986 s 38:23.25 Mojligen skulle uttagsbeskattning i forvérvs-
killan kapital kunna aktualiseras vid bortgivande av ritten, da avyttring av
riatten beskattas i forvarvskillan, jfr 38 § 1 mom KL. Denna instidllning
overensstimmer dessutom med beskattningseffekterna om utdelningen vid
avyttring beskattas i rorelse. En sadan staindpunkt far dock svarlosta konsek-
venser vid beskattningen av forvarvaren, se avsnitt 3.3. och 3.4. 1985 ars fall
kom aldrig under RR:s provning, da det inte 6verklagades, varfor det ar
oklart om bedomningen skulle sta sig.

3.3 Den som forvirvat inkops- eller teckningsrdtten fran aktiedgaren utnyttjar
den

38 § 1 mom KL anger att den som forvérvat rétt till utdelning genom kop,
byte eller likartat fang skall intdktsredovisa det belopp varmed utdelningen
overstiger vederlaget. Detta innebir att om nagon férviarvar ex inkopsratter
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och sedan utnyttjar dessa foreligger skatteplikt for nettot av inkdpsrittens
virde minskat med vederlaget. Vanligen medfor detta att inga skattekonsek-
venser uppkommer fér férvdrvaren, da virdet pa ritten och vederlaget alltid
berdknas till lika stora belopp.

Om diaremot forvdrvet sker genom arv, gava eller likartat fang skall utdel-
ningen i sin helhet tas till beskattning, jfr anv p 3 st 4 till 38 § KL. Fragan om
regelns tolkning har inte prévats av skattedomstolarna vad giller forvarv av
aktier i annat bolag. Utifran lagtexten borde dock detta medféra att forviarva-
ren beskattas for rattens marknadsviarde om han utnyttjar den. Later han rit-
ten foérfalla borde inga konsekvenser uppkomma, da utdelningen inte varit
tillganglig for lyftning. Om Rittsndmndens instédllning i RSV/FB Dt 1985:11
star sig uppkommer vissa konsekvenser f6r mottagaren. Givaren beskattas for
marknadsvirdet pa riatten. Mottagaren borde dock enligt lagtexten inte fa an-
vianda detta varde som ingangsvidrde, da han férvarvat riatten benefikt, utan
dven han borde beskattas for rattens marknadsvarde. Hir visar sig en skillnad
jamfort med om gava av enstaka tillgdng skett ur forvarvskillan rorelse. Om
uttagsbeskattning sker dvertar mottagaren uttagsviardet som ingdngsviarde pa
tillgdngen. Situationerna dr inte likartade, varfor Réttsnimndens standpunkt
framstar som mindre lyckad.26

3.4 Den som forvdrvat ritten fran aktiedgaren Overlater den vidare

Om forviarvaren av en rittighet, som forvirvats genom kop eller liknande
fang, sedermera avyttrar ritten si skall han beskattas fér skillnaden mellan
vederlaget och erlagt pris, se 38 § KL. Detta bor dven gilla vid forvérv och av-
yttring av inkops- eller teckningsritt.2? Fragan har dock inte prévats i skatte-
praxis. Mot denna uppfattning har darfor anforts att avyttring skulle falla un-
der realisationsvinstreglerna, och inte omfattas av utdelningsreglerna. Moti-
veringen #r att ndr inkops- eller teckningsriatten limnat aktiedgarens hand sa
ar ritten inte lingre knuten till ndgon aktie.28 Det kan dock ifragasittas var-
for byte av inkomstslag skulle ske i detta fall, sarskilt som andra fall av avytt-
ring av férviarvad utdelning, utan samband med moderaktien, inkomstbeskat-
tas. Om byte av inkomstslag fick ske skulle, om ritten har lang utnyttjande-
tid, detta kunna medfora lindrigare beskattning enligt reglerna om dldreak-
tier. Av systematiska skdl bor darfor dven vidareavyttringen utdelningsbe-
skattas.

Den som forvirvat réitten genom benefikt fang borde beskattas for hela ve-
derlaget vid avyttring. Aven hir kan tolkningen av RSV/FB Dt 1985:11 med-
fora att bade givare och mottagare beskattas for rittens marknadsvarde.
Rattslaget 4r idag oklart.

4. Ritt beskattningsar fér uppburen utdelning
Fragan om ritt beskattningsar for uppburen utdelning far l6sas p& olika
sitt beroende pa vilken inkomstberdkningsmetod den skattskyldige tillimpar.
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Om den skattskyldige beskattas i férvdrvskillan kapital skall enligt kontant-
metoden skattskyldighet intrdda nir intdkten blivit tillgidnglig for lyftning,
anv p 4 till 41 § KL. Detta medfér att utdelningens tillgédnglighet avgor tid-
punkten for beskattning, vilket bestdms av nédr denna kan lyftas, jfr anv p 3
till 38 § KL.

Naér rétten utnyttjas borde tidpunkten da teckningsperioden intritt samt in-
kopsanmaélan gjorts styra lyftningstidpunkt, se avsnitt 3.2.1. Storre svarighe-
ter att bestdimma beskattningstidpunkt kan uppkomma nér den outnyttjade
rédtten avyttras tillsammans med moderaktien, jfr RA 1968 ref 4. Genom att
utdelningen ansags forfallen till lyftning vid avyttring efter teckningsperio-
dens intrade sa bor dock rittens virde beskattas under avyttringsaret. Vid
fristdende avyttring av rittigheter infaller beskattningstidpunkten nar vederla-
get blir tillgangligt lyftning.29 Om teckningsperioden stricker sig over ett ars-
skifte dr det darfér mojligt att skjuta upp beskattningen av vederlaget for av-
yttrade réttigheter genom att silja dem fristdende efter arsskiftet istillet for
att avyttra dem tillsammans med moderaktierna.

Om utdelningsmottagarens inkomst berdknas enligt bokforingsmaissiga
grunder skall intdkten periodiseras enligt god redovisningssed, anv p 1 st 4 till
41 § KL.30

5. Virderingsfragor

En av de viktigaste fragorna vid férvirv av aktier i annat bolag 4r hur vir-
deringen av tillgangar som Sverférs fran bolaget till aktiedgaren skall ske. Jag
skall diskutera problemet framst utifran den kritik som riktats mot virdering-
en vid begagnande av inkopsritter.

Vid transaktioner mellan aktiebolag och aktiedgare som bestar i att aktied-
garen far forvirva tillgdngar av foretaget mot vederlag realiseras en intdkt i
bolaget, om dverforing sker av andra tillgdngar 4n kontanter. Om tillgdngen
vid avyttring rérelsebeskattas sker uttagsbeskattning i forvarvskillan f6r mel-
lanskillnaden mellan vederlag och marknadsviarde. For att férhindra att dub-
belbeskattning kringgas sker sidan uttagsbeskattning dven vid utdelning av
tillgdngar utan att vederlag erldggs.

Vid avyttring av tillgdngar som realisationsvinstbeskattas sker dock inte be-
skattning for det tinkta marknadsvirdet, utan avyttringspriset laggs till grund
for beskattningen. Detta giller framst aktier och fastigheter som utgér an-
laggningstillgdngar. Fragan har darfér varit av mindre intresse ur foretagets
synvinkel, da priset oftast satts sa att ingen beskattningsbar vinst uppkommit.

Hos aktiedgaren skall forvarvade tillgdngar varderas till marknadsvirdet,
jfr 42 § KL. Den skatterittsliga varderingen kan darfor siagas utgd fran att
overforda tillgangar skall varderas fran en tinkt vederlagssida, bade ur fore-
tagets, med ovan angivna undantag, och aktiedgarens synvinkel.
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Torngren har kritiserat virderingen av inképsratter utifran féljande resomne-
mang.3! Medianvirdet kan inte vara detsamma som skattepliktig utdelning, i
vart fall om dotterbolagets aktier, nidr aktiedgaren far erbjudandet, inte ar
borsnoterade. Utdelning kan endast foreligga om tillskjutet varde understiger
utdelat viarde. Med utdelat virde menas da i férsta hand vardet for moderbo-
laget av de utdelade tillgdngarna. Att nyemitterade aktier omsatts pa borsen
kan inte medfora att vardet av erhallen utdelning 6kar. Darmed skulle vardet
inte vara direkt bundet till dsatta betalkurser. Det teoretiskt riktiga resone-
manget skulle istillet vara att avkastningsvérde eller substansviarde pa aktien
ir detsamma som utdelat virde. Kritiken verkar framst ta sikte pa varderin-
gen vid utnyttjande av réttigheterna. )

Enligt min mening 4r vérderingsfragor mera komplicerade d4n vad som
framgér av Torngrens kritik. I princip kan man stillas infér minst fem olika
varderingsfall vid forvarv av aktier i annat bolag. Jag skall diskutera dessa ut-
ifran domstolarnas och skattemyndigheternas uppfattning.

Skattepraxis har i de fall aktier delats ut utan att ndgot vederlag erlagts be-
skattat aktieigarna for borsvardet, jfr RA 1947 Fi 1585. Om inget noterat
viarde funnits har RR sdkt viagledning i andra omstidndigheter for att kunna
faststilla ett marknadsvarde. I RA 1939 Fi 790 och 791 utdelade SKF 1/5 ak-
tie i Volvo per aktie i SKF till sina dgare. Samtidigt meddelades att ett konsor-
tium var villigt att inlosa aktierna for 35 kr per hel aktie. Aktiedgarna beskat-
tades utifran erbjudandet for sju kr per 1/5 aktie.32

I nésta fall far forvarv ske mot vederlag genom begagnande av inkdps- eller
teckningsrdtter. Antag att rdtterna omséitts, men att ndgon handel med aktier-
na inte forekommer, i vart fall inte férrén efter teckningsperiodens slut. Aven
om i ett sddant fall ex avkastningsvdrdet bor ligga till grund for ett tankt
marknadsviarde menar jag att ett marknadsviarde kommer att sédttas under pa-
verkan av andra utomstdende faktorer, ex koparens beskattningssituation
och alternativa placeringsmojligheter. Om rittigheten i detta lige kan omsit-
tas kan detta uppfattas som ett uttryck for att utbudspriset pa aktien till 4gar-
na satts under det som marknaden vérderar aktien till. Om utbudspriset kor-
rekt satts till marknadsviardet borde riatten inte kunna omsittas, da nagon ef-
terfragan pa aktien till det utbjudna priset inte uppstar. Saddana fall har ocksa
forekommit, jfr RSV Dt 1986:3. Virdet pé rittigheten ar darfor ett godtag-
bart, om 4n nagot grovt och schablonartat, hjalpvarde for att bestimma akti-
ens marknadsvidrde. Aktien far anses ha detta varde redan nir aktiedgaren ti-
digast far forvidrva den, dven om medianvirdet under teckningsperioden av
praktiska skidl anviands. Jag menar darfor att det inte 4r ett efterfoljande bors-
viarde pa aktien som foranleder varderingen, utan samma sétt att vardera bor
vara tillimpligt om aktierna erbjuds dgarna utan att en efterféljande mark-
nadsintroduktion av dotterbolaget sker. Situationen dr jamfoérbar med fall
nér aktidgarna forst erhallit hogre kontantutdelning och sedan fatt kopa akti-
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erna pa marknaden eller om bolaget forst salt ut aktierna till marknadspris
och sedan delat ut vinsten kontant.33 Detta synsitt bor dven gilla i det forsta
fallet, vid utdelning utan vederlag. Pa dessa grunder kan man darfor siga att
rdattens viarde representerar ett fran bolaget utdelat virde.

Ett tredje fall aktualiseras niar bade rittigheter och aktier omsitts under
teckningsperioden. RSV har i detta fall gatt pa rattigheternas marknadsvarde
for att faststdlla beskattningsvirdet, jfr RSV Dt 1985:25. Det kan dock princi-
piellt ifragasittas varfor inte varderingen sker direkt mot aktiens marknads-
virde under teckningsperioden, da det ju dr aktiens virde som skall jamf6ras
med det erlagda vederlaget.

For det fjarde kan man tdnka sig situationer nar nagon handel med rattig-
heterna inte sker men marknadsnoteringar finns for aktien under eller efter
teckningsperioden. I det forsta fallet har RSV tillimpat aktiens vdarde under
utnyttjandetiden, jfr RSV Dt 1985:23, vilket framstar som korrekt. Detta fall
liknar i hog grad situationen niar aktier delas ut utan att vederlag erldggs. Om
aktien noteras efter teckningsperiodens slut framstar en sadan viardering som
mera tveksam, da tidsaspekten i detta fall bor tillmétas viss betydelse. Laget
ar hdr oklart. Det dr dock inte uteslutet att ex ett medianvarde av de noterade
kurserna pa aktien under beskattningsaret kan anvindas for att faststalla var-
det.

Slutligen kan man tinka sig fall didr vare sig aktier eller réttigheter mark-
nadsnoteras. I denna situation 4r man troligen tvungen att falla tillbaka pa ex
substansvidrde pa aktierna, savida inte andra omstidndigheter finns som talar
for ett annat véirde.34 En sddan omstédndighet skulle kunna vara att dgaren sél-
jer aktierna vidare till hogre pris.

Sammanfattningsvis menar jag att den skatteréttsliga varderingen i mojli-
gaste man bor ske utifran ett berdknat marknadsvirde, oberoende av vilken
typ av tillgdng som o6verlats till aktieigarna. Man borde dérfor inte i en fak-
tisk dverlatelsesituation i forsta hand falla tillbaka pa en virdering av aktierna
i bolagets hand.35

Ur aktiebolagsrittslig synvinkel aktualiseras dven fragan hur de utbjudna
aktierna skall virderas, for att en bedomning skall kunna ske om transaktio-
nen skett till underpris. Om sa dr fallet maste sedan en prévning ske om trans-
aktionen ligger inom ramen for tillaiten vinstutdelning. Den sistnimnda fra-
gan skall inte behandlas vidare, di4 den 4r mindre intressant ur skattesyn-
punkt.36 Jag dvergar istéllet till varderingsfragan.

Aktiebolagsrittsligt saknas uttryckliga regler for hur aktier skall véarderas.
Fragan aktualiseras bl a vid 6verforing till underpris till aktieigare och vid
tvangsinlosen enligt 14:9 ABL. Négon vigledning kan inte heller erhallas i
motiven till ABL. Enligt uttalanden i litteraturen bor fragan om 6verforing
sker till-underpris, vid avyttring till aktiedgare, mitas utifran tillgdngens
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marknadsvirde.37 Det anges dock inte hur detta skall bestimmas i ett konkret
varderingsfall.

Da svarigheterna 4r stora att virdera tillgingar som inte regelbundet
omsitts har asikten framforts att viarderingen av aktier i dotterbolag bor ta
sikte pa att faststilla ett marknadsviarde pa aktien, som tar hiansyn till aktier-
nas verkliga viarde. Detta verkliga viarde bor da kunna anvindas i alla situatio-
ner av aktieviardering enligt ABL. Badrnhielm har gjort en omfattande under-
sokning av foretagsviardering vid utforsiljning av dotterbolag. Efter att ha
undersokt avkastningsvirde, substansvirde, likvidationsvirde och borsvirde
menar han att det forstnimnda virdet ger den mest riattvisande bilden av en
akties virde, sett som en del i ett foretagsviarde.38 Borsvirdet avvisas som vir-
deringsgrund pga att alltfér manga utomstaende faktorer paverkar detta vir-
de. Virderingen av aktier skulle da framst ske ur foretagets perspektiv och
grunda sig pa antagandet att avkastningsvardet ar den grund pa vilken pris-
sdttningen av aktien borde ske.

Denna stdndpunkt medfor att man vid utdelningssituationer inom aktiebo-
lagsritten endast i vissa fall skulle faststilla en tillgdngs marknadsviarde utan
hinsyn till viardet pa tillgdngen pa ’’anskaffningssidan’’, ex lager. Vid andra
typer av tillgdngar, sdsom aktier, skulle ddremot tillgdngens typ motivera att
viarderingen framst sker utifrdn objektets beriknade avkastning eller netto-
viarde. Mot detta viarde skulle vederlaget jamforas. Det dr oklart om man i dag
inom aktiebolagsritten accepterar denna l6sning.

Skillnaden i véardering skulle kunna sidgas vara att den aktiebolagsrittsliga
viarderingen tar sikte pa att berdkna ett verkligt varde pa aktien, sedd som en
del i ett féretags hela viarde, medan den skatterittsliga varderingen inriktar sig
pa att vardera aktien som ett virdepapper, vars marknadsvirde inte i forsta
hand behover knytas till ett berdknat féretagsviarde. Skillnaden kan bl a for-
klaras av att skatterdtten har en uttrycklig virderingsregel samt att perspekti-
ven 4r olika i varderingssituationen.

Torngrens stdndpunkt, att avkastningsvirde eller substansvirde bor anvin-
das vid beskattningen, vacker fradgan om en anpassning bor ske mellan ritts-
omradena eller om ev. skillnader i synsidtt medfor att nuvarande ordning bor
upprétthallas. Virderingsproblemen kommer fortfarande att vara stora om
sddana viarden pa aktier skall ldggas till grund for beskattning, bl a beroende
pé osdkerheten i mdtmetoderna och dven bristande enighet om hur denna vir-
dering skall ske. Fran skattesynpunkt boér darfor en anpassning inte ske till
detta synsitt, framst utifran regeln om virdering av uppburen utdelning till
marknadsvarde samt principen om uttagsbeskattning till marknadsvardet.

6. Slutsatser
Beskattningen av aktiedgare vid férvirv av aktier i annat bolag &r tekniskt
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komplicerad. Den har sin grund i praxis, som fort in dessa fall under reglerna
om beskattning av utdelning. Genomgangen av omradet visar att skattedom-
stolarna ar benédgna att tillimpa ett realistiskt synsitt, 4ven vid komplicerade
transaktioner, vid 6verforing av tillgdngar till aktiedgare. Bedomningen maste
dock ske utifran fiktioner, som gér att utdelningsbegreppen inom skatteritten
och civilrétten alltmer skiljer sig at. En av huvudforklaringarna till detta dr de
olika synsétt som kan anldggas vid bestimmandet av vad som &r att anse som
utdelning, liksom vid virderingen av 6verforda tillgangar.

Noter

! Artikeln &r en bearbetning av en del av min examensuppsats Skattefragor vid delning av féretag
‘(fission). Skriftligt arbete i skatteratt. Jur inst vid Uppsala universitet HT 1985 (stencil). Jag vill
tacka docenterna Sture Bergstrom och Per Thorell f6r viardefulla synpunkter pa framstéllningen.
2 | syfte att avhjilpa detta har Studieférbundet Niringsliv och Samhille (SNS) initierat ett forsk-
ningsprojekt kring delningar av féretag. Min uppsats har ingatt som en del av den skatterittsliga
sidan av projektet.

3 Se bl a Torngrens inldgg rorande bestimmandet av utdelat belopp vid beskattning av inkdpsrat-
ter i SN 1982 s 320ff.

4 Jag bortser fran de sirskilda fragor som kan uppkomma vid éverféringar av aktier fran famans-
foretag. Likasa bortser jag fran de skatterittsliga fragor som aktualiseras nér anstéllda samt inne-
havare av ex konvertibla skuldebrev och optionsbevis i moderbolaget erbjuds att férviarva aktier
i dotterbolag. Jag behandlar inte heller fall nir aktieigaren byter bort sina aktier mot aktier i ett
annat bolag.

5 Rodhe, Aktiebolagsritt 1985 12 uppl s 76.

6A.a.s102

7 A.st. Olovlig vinstutdelning skall aterbaras till bolaget, 12:5 1 st ABL. Detta blir i praktiken
oftast aktuellt om bolaget gar i konkurs, a.a. s 105.

8 Enligt 38 § 1 mom KL kan utdelningen beskattas i inkomstslagen jordbruksfastighet, rorelse el-
ler fastighet som beskattas enligt 24 § 1 mom KL, om inkomsten kan hdnforas till dessa forvarvs-
killor, jfr anv p 9 till 21 § KL, anv p 2a till 24 § KL samt anv p 2 till 28 § KL. Den storsta skillna-
den mellan beskattning i kapital och andra forvarvskallor visar sig vid bestimmandet av ratt be-.
skattningsar for uppburen utdelning.

9 Aven overlatelse av ritt till utdelning kan beskattas i andra forvarvskallor 4n kapital, jfr 38 § 1
mom KL.

10 Diremot finns sirskilda regler for ex vinstandelslan fran bolag, 2 § 9 mom Sl1.

' En annan fraga 4r i vad man realisationsforluster vid avyttring till aktieigare kan godtas.

12 Sandstrom 1962 s 344. Om ett bolag skattefritt kan motta utdelning enligt reglernai 7 § 8 mom
‘S31 torde dock dven forvarv av aktier fran dotterbolag vara skattefria.

A.st.

14 RA 1940 ref 7 (I)

15 Badrnhielm, Avknoppning i aktiebolagsrittslig belysning. Skriftligt arbete i civilrdtt. Jur inst
vid Uppsala universitet VT 1985 (stencil) s 9ff.

16 Detta 4r dock inte en sjilvklar instillning. Ex anses 16n kunna beskattas hos arbetstagare, trots
att han faktiskt inte forfogat 6ver den, savitt han kunnat lyfta l6nen fran arbetsgivaren.

17 Rétten for moderbolaget att teckna aktier i dotterbolagets nyemission anses dock inte medféra
nagra beskattningskonsekvenser for moderbolaget, oberoende av till vilket pris emissionen sker.
Diremot skulle dock moderbolagets aktiedgare beskattas for rdatten, om den 6verfors till dessa.

18 Det kan ifragsittas om inte skattekonsekvenser borde uppkomma fér moderbolaget nir detta.
overfor ritten att delta i en nyemission, om de nyemitterade aktierna hade varit att anse som
omsittningsaktier i moderbolagets hand. Uttagsbeskattning borde inte vara utesluten i detta fall.
19 Se for det foljande Sandstrom 1962 s 345f samt s 432ff.
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20 Motsatt uppfattning framférs av Stange i SN 1959 s 337f. Han menar att utdelningen r till-
ginglig for lyftning redan genom att teckningsperioden intrider. Aven Englund har denna upp-
fattning, se Ratt Beskattningsar vid kontantmaéssig inkomstberdkning, 1962 s 140 not 60.

21 Sandstrém 1962, sirskilt not 6a pa s 432.

22 A a5 429f.

23 Sandstrom pekar dven pa en intressant foljd av denna praxis. Om moderbolaget 4r skattskyl-
digt for utdelning s borde beskattning bade hos aktiedgaren och moderbolaget ske, for att inte
dubbel- resp. kedjebeskattning skall kringgas.

24 Aktiebolagsrittsligt borde dven fragan aktualiseras om indirekta transaktioner med aktiedgar-
na till underpris, via utomstaende subjekt, faller under reglerna om utdelningsbar vinst i 12 kap
ABL, jfr Rodhe 1985 s 117f.

25 Se dven Englund, Om inkomstskattefaktorn vid beskattning av benefika forvarv, 1960 s 177
och 234ff.

26 Det kan diskuteras hur beskattning bor ske om nagon verlater en inkdpsritt under marknads-
vérdet pa 6verlatelsedagen. Foreligger en delvis benefik ¢verlatelse? Skall sédljaren beskattas for
marknadsvdrdet 4ven om avyttring sker under detta virde? Vilket anskaffningsviarde far motta-
garen i sa fall?

27 Jfr Sandstrom 1962 s 432.

28 GRS Skattehandbok 1986 s 38:22f.

2 Jfr a.a. s 38:20f.

30 Redovisningsmassigt bor virdet av utnyttjade eller salda rittigheter redovisas som utdelnings-
intdkt i mottagande foretag, pA samma sitt som vanlig kontantutdelning, se FAR Samlingsvolym
1986 s 380 Uttalanden i redovisningsfragor fran Redovisningskommittén.

31Torngren SN 1982 s 322ff.

32 Jfr Sandstrom 1962 s 344f.

33 Jfr Lodin m fl, Beskattning av inkomst och férmdgenhet 3 uppl 1987 s 262.

34 Det kan diskuteras om detta fall kan aktualiseras annat #n vid utkop fran fAmansforetag. Se
Sandstrém 1962 s 474f angéende praxis vid utkop av aktier fran familjeféretag. Domstolarna har
hdr i vissa fall inte ként sig bundna av aktievarderingslistans varden, jfr RA 1950 Fi 1335, RA
1952 Fi 1478 samt RA 1960 Fi 1983—1985.

35 En konsekvens av min stindpunkt 4r att om moderbolaget dverlater omsattningsaktier till dgar-
na sa bor ink6ps- eller teckningsritternas varde i vissa fall 4ven kunna laggas till grund for berdk-
ningen av det varde som skall uttagsbeskattas hos bolaget.

36 En livlig diskussion har forts i denna fraga vid utdelning av tillgdngar med obeskattade reser-
ver, se Margulies och Roos Balans 1981:8 s 26—33, Sandstrom Balans 1982:2 s 25—27, Kedner
Balans 1983:9 s 14—19 samt Rodhe 1985 s 102ff. Debatten har framst handlat om vilket belopp
som skall rymas inom utdelningsbar vinst, nér tillgdngar delas ut utan att vederlag erldggs. Debat-
ten har ddrmed tangerat vdrderingsfragan, men man har inte diskuterat fall vid utférsiljning till
underpris. I en situation nir tillgdngar 6verlats mot vederlag realiseras en intédkt i bolaget till skill-
nad fran fallet nér tillgadngar delas ut utan vederlag. I sistndimnda fall sker endast en realiserad
féormogenhetsminskning.

37 Se Kedner & Roos, Aktiebolagslagen del II 2 uppl 1982 s 198 samt Rodhe 1985 s 102.

38 Baarnhielm 1985 s 32ff. Visst stdd finns for att detta varde anvinds vid virdering vid tvangsin-
16sen, jfr Flodhammar, Foretagsvirdering vid tvangsinlosen 1980.
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AICV

AUKTORISERAT REVISIONSBOLAG

S parev ir en av landets storsta revisionsbyrder med
c:a 1000 anstillda organiserade i 10 sjilvstindiga
regionbolag med totalt 85 lokalkontor over hela landet.
Till gruppen hor ocksd nigra foretag med special-
kompetens, SparevKonsulter och SparevEkonomi-

service.

REVISORER TILL FALUN, RATTVIK OCH GAVLE

Vi soker revisorer som sjalvstandigt
kan och vill arbeta med revision, re-
dovisning och konsultationer i mind-
re och medelstora foéretag.

Arbetet ger stora mojligheter till per-
sonlig utveckling for en marknadsin-
riktad revisor.

Har Du intresse av att arbeta i en
kreativ och serviceinriktad miljo,
ring i sa fall gdrna var VD, Guidon
Berggren, tfn 026/12 99 00, eller
sind in din ansokan senast 1987-06-
05 till

SPAREV GAVLE-DALA AB
Box 1424"
801 38 GAVLE

SPAreVeuioms

FALUN omrddeschef

For omradet S6dra Dalarna sdker vi
en auktoriserad eller godkind revisor
som kan forstirka och utveckla verk-
samhetsomradet.

RATTVIK Kontorschef

Vi soker en auktoriserad eller god-
kdnd revisor som kan leda vara 5
medarbetare pa Réittvikskontoret.

GAVLE Gruppchef

P& grund av var stora expansion so-
ker vi nu auktoriserad eller godkind
revisor som kan leda en av vara revi-
sionsgrupper som bestar av 4 perso-
ner.
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