Meddelanden frin Riksskatteverket

Utg. av Skattenytt, Leksand, tel. 0247-10430 - Ansv. utgivare: Kammarrittsraidet Hans Bylin

Serie I ang. direkt skatt

Motsvarar Riksskatteverkets forfateningssamling (RSFS) och Riksskatteverkets
forhandsbesked mm (RSV/EB) serie Dt = Direkt skatt — Taxering Nr 16 1983 - Arg. 13

Regeringsriittens dom den 13 december 1983 med anledning av

ett dverklagat forhandsbesked

Beskattningsfragor rorande optionsritter att teckna RSV/FB Dt
aktier, m m. Optionsritterna knutna till ett obliga- 1983:37
tionslan

1 Ansdkningen

I ansékningen anférde X bl a féljande.

Investment AB Asken skail utge ett obligationslan forenat med

optionsritt till nyteckning av aktier i bolaget. Med varje obliga-

tion medfdljer optionsbevis. Fér varje muitipel om nominellt

1.000 kr foljer rétt att teckna aktier i bolaget. Optionsbevis ar

franskiljbara fran obligation.

P4 marknaden kommer sdledes efter hand att finnas dels
obligationer med optionsbevis, dels obligationer utan options-
bevis dels optionsbevis.

Obligationslanet bjuds ut pd dppna marknaden till allminhe-
ten utan foretradesritt for aktiedgare i Investment AB Asken.

Med utgéngspunkt fran vad ovan angivits och vad som fram-
gir av bifogat emissionsprospekt finns ett flertal mojligheter for
mig att forvédrva olika komponenter i erbjudandet.

Da det dr av synnerlig vikt for mig att skattefragori anslutning
till erbjudandets olika komponenter klarligges hemstiller jag
om férhandsbesked i foljande fragor.

Efter forvarv genom teckning av obligationer med options-
bevis kan jag komma att avyttra det forvirvade. Avyttringen
kan avse foljande enheter:

a/ obligation med optionsbevis

b/ obligation

¢/ optionsbevis.

1. Vid avyttring enligta — ¢ ovan, dr avyttringen att hianfora till
sddan avyttring som avses i tredje eller fjarde momentet av
35 § kommunalskattelagen?

2. Hur skall anskaffningskostnaden for obligationer med op-
tionsbevis berdknas for det fall obligationen respektive op-
tionsbeviset avyttras var for sig?

3. Skall utnyttjande av optionsrétt genom tecknande av aktie i
Investment AB Asken anses utgdra avyttring av optionsrétt
och i sa fall hur skall avyttringspriset beriknas?

4. Med utgdngspunkt fran svaret pa fraga 3 stills fragan hur
skall anskaffningskostnaden berdknas for den tecknade ak-
tien och vid vilken tidpunkt skall den tecknade aktien anses
forvarvad?
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RSV/FB Dt 5. Forindras svaren pa frdgorna | — 4 och i sa fall hur om jag
1983:37 i stillet forvarvar foljande tillgdngar pd annat onerdst sétt dn
genom teckning av obligation med optionsbevis, t ex férvirv
via borshandel:
a/ obligation med optionsbevis
b/ obligation
¢/ optionsbevis?

* Niamnden dger utga ifran att jag inte bedriver handel med
virdepapper eller bedriver annan verksamhet som skulle in-
nebira att de ovan angivna tillgdngarna skulle betraktas som
lagertillgéng.

Det i ansokan nimnda emissionsprospektet inneholl bl a féljande:

Lénebelopp Kr 55.000.000

Lanedatum 30 december 1981

Rintesats 101/2%

Optionsratt For varje multipel om nom 1.000 kr

foljer optionsbevis med rétt att teckna
3 aktier av serie B i bolaget. Options-
bevisen ar franskiljbara.

Aterbetalning Lénet forfaller i sin helhet till betal-
ning den 30 december 1988.

Bérsnotering Ansdkan kommer att inges om obli-
gationslanets (inklusive och exklusive
optionsbevis),  inregistrering  pa
Stockholms Fondboérs innebirande
bla att kursen pé& obligationerna
kommer att bli féremél for notering.

Emissionskurs 100%

Teckningstid Teckning av obligationer med op-
tionsbevis sker under tiden 30 decem-
ber 1981 — 15 januari 1982.

Aktieteckning Varje optionsritt medfor ritt till teck-

ning av en aktie av serie B i bolaget.

Teckningstid Fran och med den 1 juni 1982 till och
med 30 december 1988, med undan-
tag for 1 april — 30 maj under ett vart
av aren 1983 — 1988.

Likvid Likvid skall erldggas vid teckningen
med 235 kr per aktie.
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Notering Kursen for optionsbevisen kommer RSV/FB Dt
att noteras pa samma sétt som kurser- 1983:37
na for teckningsratter till aktier vilket
innebdr, att uppgift om kurser aterges
bland annat pa de storre dagstidning-
arnas handelssidor.

2 RSVs nidmnd for rittsirenden

Den 18 februari 1983 meddelade RSVs namnd f6r riattsdarenden (Berglof,
Blomgqvist, Brissman, Gustafson, Sandstrom, Toftered) f6ljande for-
handsbesked.

Fraga 1

En optionsritt av det slag som det ar frdga om i drendet bor enligt
niamndens uppfattning behandlas pd samma satt i realisationsvinsthén-
seende som en foretradesrdtt enligt 4kap 2§ aktiebolagslagen
(1975:1385) att delta i en nyemission, d v s enligt bestimmelserna i 35 §
3 mom kommunalskattelagen (KL). Namnden forklarar att en avyttring
av ett optionsbevis skall behandlas enligt de ndmnda bestimmelserna.

En avyttring av en obligation utan optionsbevis skall behandlas enligt
bestimmelserna i 35§ 4 mom KL.

Vid en avyttring av en obligation med optionsbevis skall den del av
kopeskillingen som beloper pd obligationen utan optionsbeviset be-
handlas enligt bestimmelserna i35 § 4 mom KL och den del som beléper
pa optionsbeviset behandlas enligt bestimmelserna i 35 § 3 mom KL.

Fraga 2

Anskaffningskostnaden for en obligation med optionsbevis skall forde-
las p& obligationen utan optionsbevis och pa optionsbeviset med ledning
av varderelationen da handlingarna kommit i marknaden.

Fraga 3
Nej.

Frdga 4
Anskaffningskostnaden for en aktie utgdrs av summan av foljande tva
poster, namligen 1) likviden 235 kr vid aktieteckningen och 2) en tred-
jedel av anskaffningskostnaden for det optionsbevis som beréttigat till
tecknandet av aktien berdknad enligt svaret pa fraga 2.

En aktie skall anses ha anskaffats vid tidpunkten for anskaffandet av
det optionsbevis som berittigat till tecknandet av aktien.

Frdga 5
Delfragan avseende frdaga 1
Svaret fordndras inte.

Delfragan avseende fraga 2

Anskaffningskostnaden for en obligation som képts for sig utgdrs av
kopeskillingen. Motsvarande giller for ett optionsbevis som kopts for
sig.
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RSV/FB Dt Anskaffningskostnaden for en obligation som kopts med optionsbevis

1983:37 utgors av den del av kopeskillingen som vid en fordelning pa obligatio-
nen och optionsbeviset med ledning av marknadsvirdena vid tidpunk-
ten for anskaffningen beloper pa obligationen. Motsvarande galler for
ett optionsbevis som anskaffats tillsammans med en obligation.

Delfrdagan avseende fraga 3
Svaret fordndras inte.

Delfragan avseende fraga 4

Posten 2 i forsta stycket av svaret skall i stallet utgoras av en tredjedel av
kopeskillingen for det optionsbevis som berittigat till tecknandet av
aktien eller i forekommande fall en tredjedel av den pa optionsbeviset
belépande delen av kopeskillingen for obligationen med optionsbevis.
I ovrigt forandras inte svaret.

Ledamoten Enslow och suppleanten Hallgren anmalde skiljaktig me-
ning och ansag att forhandsbeskedet borde ha utformats pa foljande sétt:

Fraga 1

En optionsritt av det slag som det ar friga om i drendet bor
behandlas p4 samma sitt i realisationsvinsthinseende som en
aktiedgares foretradesratt enligt 4 kap 2 § aktiebolagslagen att
delta i en nyemission, d v s enligt bestimmelserna i 35 § 3 mom
KL. En avyttring av ett optionsbevis skall sdledes behandlas
enligt de namnda bestimmelserna.

En avyttring av en obligation utan optionsbevis skall behand-
las enligt bestimmelserna i 35 § 4 mom KL.

Vid en avyttring av en obligation med optionsbevis skall den
del av kopeskillingen som beloper pa obligationen utan options-
beviset behandlas enligt bestimmelserna i 35 § 4 mom KL och
den del som beldper pa optionsbeviset behandlas enligt bestim-
melserna i 35 § 3 mom KL.

Fraga 2

Obligationslanet emitteras till en kurs av 100 % av nominella
beloppet. Anskaffningskostnaden for-en obligation utgors av
den likvid som erldggs vid teckningen. Enligt emissionsvillko-
ren erldggs inte nigon likvid for det optionsbevis som foljer
varje multipel om nom. 1 000 kr. Anskaffningskostnaden for ett
optionsbevis dr darfor 0 kr. Nagon uppdelning av den erlagda
likviden pé obligation och optionsbevis skall inte goras.

Fraga 3
Nej.

Fraga 4

Anskaffningskostnaden for en aktie utgors av den vid aktieteck-
ningen erlagda likviden 235 kr.
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En aktie skall anses ha anskaffats vid tidpunkten for utnytt- RSV/FB Dt
jandet av optionsritten att teckna aktien. 1983:37

Fraga 5
Delfragan avseende fraga 1
Svaret forandras inte.

Delfragan avseende fraga 2

Anskaffningskostnaden f6ér en obligation som kopts for sig ut-
gors av kopeskillingen. Motsvarande géller for ett optionsbevis
som kopts for sig.

Anskaffningskostnaden for en obligation som kdpts med op-
tionsbevis utgdrs av den del av kopeskillingen som vid en for-
delning pa obligationen och optionsbeviset med ledning av
marknadsvirdena vid tidpunkten for anskaffningen beldper pa
obligationen. Motsvarande giller for ett optionsbevis som an-
skaffats tillsammans med en obligation.

Delfragan avseende fraga 3
Svaret fordndras inte.

Delfrdgan avseende friga 4

Anskaffningskostnaden for en aktie utgdrs av summan av f6l-
jande tva poster, nimligen 1) likviden 235 kr vid aktieteckning-
en och 2) en tredjedel av kopeskillingen for det optionsbevis
som berittigat till tecknandet av aktien eller i férekommande
fall en tredjedel av den pa optionsbeviset belopande delen av
kopeskillingen for obligationen med optionsbevis.

I 6vrigt fordndras inte svaret.

3 Regeringsriitten

I besvir hos regeringsritten yrkade X att forhandsbeskedet skulle utfor-
mas enligt foljande. Frdga I: Avyttringen ar att hanfora till sddan avytt-
ring som avses i 35 § fjirde momentet KL. Frdga 2: Anskaffningskost-
naden for en obligation med optionsbevis skall fordelas pa obligationen
med s& stor del av den totala anskaffningskostnaden som motsvarar
obligationens marknadsvirde vid utgivandet och pa optionsbeviset med
aterstdende del. Frdga 3: Utnyttjande av optionsritt genom tecknande
av aktie i Investment AB Asken skall anses utgéra avyttring av options-
ritten. Avyttringspriset utgors av den forvidrvade aktiens marknadsvir-
de pa forvarvsdagen med avrikning for det utgivna vederlaget. Frdga 4:
Anskaffningskostnaden for den tecknade aktien utgdrs av den forvirva-
de aktiens marknadsvirde pa forvarvsdagen. Den tecknade aktien skall
anses forvirvad vid tidpunkten fér konverteringen. Frdga 5: Delfragan
avseende fraga 1. Svaret fordndras inte. Delfrdgan avseende fraga 2.
Anskaffningskostnaden for en obligation som kopts for sig utgdrs av
kopeskillingen. Motsvarande giller for ett optionsbevis som kopts for
sig. Anskaffningskostnaden for en obligation som kopts med optionsbe-
vis utgdrs av sé stor del av kopeskillingen som motsvarar betalkursen for
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RSV/FB Dt obligationen p4 forvdrvsdagen. Anskaffningskostnaden f6r optionsbe-

1983:37 vis som foOrvirvats tillsammans med en obligation utgors av skillnaden
mellan kopeskillingen for enheten och betalkursen fér obligationen pa
forvirvsdagen. Delfrdgan avseende fraga 3. Svaret fordndras inte. Del-
fragan avseende fraga 4. Svaret fordndras inte.

Taxeringsintendenten yrkade i egna besvir att fraga 4 skulle besvaras
sa att aktien skulle anses ha anskaffats vid tidpunkten f6r utnyttjandet
av optionsrdtten att teckna aktien.

Den 13 december 1983 beslot regeringsritten (Nordlund, Petrén, Heli-
ner, Hultqvist, Tottie) féljande dom.

Investment AB Asken beslot i december 1981 att emittera ett obliga-
tionslan avseende ett belopp om 55 000 000 kr pé bl a féljande villkor.
Lénedag ar den 30 december 1981. Lanet forfaller till betalning den 30
december 1988. Det I16per med en rianta av 10 % %. Obligationerna emit-
teras till pari i valdrerna 1 000, 10 000 och 100 000 kr. Nigon foretriades-
ritt géller ¢j vid l&nets teckning, utan det utbjuds p4 6ppna marknaden.
Envar som deltar som langivare erhdller for varje utlanat helt tusental kr
ett optionsbevis stillt till innehavaren och omfattande tre optionsritter.
Varje optionsritt ger innehavaren rétt att under tiden den 1 juni 1982 till
och med den 30 december 1988 med vissa uppehall teckna en ny aktie i
bolaget mot kontant betalning av 235 kr. Utnyttjandet av optionsritter-
na skulle medfora en nyteckning av 165 000 aktier i bolaget.

Bolagets beslut innebir att bolaget anlitar en av de mojligheter att
tillfora bolag kapital, varom regler finns i 5 kap aktiebolagslagen, nim-
ligen att emittera lan forenat med rétt for borgenéren att teckna aktie i
bolaget mot betalning i pengar.

Utgangspunkten vid besvarande av X:s fragor ar det réttsforhallandet
att X lamnar bolaget ett lan uppgéende till visst belopp. Som langivare
har han erhallit en utféstelse frdn bolaget att senare fa under vissa villkor
teckna aktier i bolaget. Denna utfistelse motsvaras inte av nigon kost-
nad for bolaget. Fastmera innefattar den en mojlighet for bolaget att i
framtiden erhalla ytterligare kapitaltillskott genom hdjning av bolagets
eget aktiekapital. Bolagets aktiedgare har 4 sin sida forklarat sig medge
att langivarna kan fa bli deldgare i bolaget mot att de vid langivningen
noéjer sig med villkor som dr mindre fordelaktiga 4n vad marknaden
eljest kunnat erbjuda.

Vid besvarande av de av X stéllda fragorna har regeringsritten ansett
att ramen for dess provning av mélet inte kan begrinsas av den omstédn-
digheten att X, liksom i viss del dven taxeringsintendenten, i regerings-
riatten stdllt bestimda yrkanden om innehdllet i svaren pd de olika
frigorna. Ramen utgérs enligt 29 § forvaltningsprocessiagen av de fem
fragor som X stillt i sin framstéllning till riksskatteverket och betriffan-
de vilka talan fullféljts till regeringsritten.

Frdga | foranleder foljande svar. Om X, efter att som langivare ha
deltagit i bolagets obligationslan och dérvid erhillit obligationer, séljer
en obligation — med eller utan vidhdngande optionsbevis — blir reali-
sationsvinsten vid forsidljningen att bestimma efter reglerna i 35§
4 mom KL. Har diremot optionsbeviset avskilts och forséljes det sdr-
skilt, skall den realisationsvinst som kan uppkomma vid denna forsilj-
ning sisom avseende en riitt att teckna aktier beskattas enligt reglerna i

Open access fran www.skattenytt.se, 2025-10-25 22:47:23



35 § 3 mom niamnda lag. RSV/FB Dt

Betrdffande frdga 2 giller for X att, om han sjilv deltagit i obligations- 1983:37
lanet och darvid erhallit obligationer, anskaffningskostnaden for obli-
gationen for honom &r det belopp i tusental kr som han utldnat till
bolaget. Daremot har han inte haft ndgon kostnad f6r erhéllande av
optionsbeviset.

Optionsritten utslocknar ndr den utnyttjas. Svaret pa frdga 3 blir
séledes, att nadgon avyttring inte kommer till stdnd, nédr optionsritten
utnyttjas.

Vad betriffar frdga 4 jamfort med fraga S blir svaret olika allteftersom
X som den ursprunglige langivaren begagnar den av honom vid langiv-
ningen erhallna optionsrétten eller han tecknar aktien med hjélp av en
forvarvad optionsratt. I forra fallet blir anskaffningskostnaden for X de
235 kr som han tillfort bolaget som aktiekapital i anledning av att han
tecknat aktien. I det senare fallet skall till detta belopp ldggas anskaff-
ningskostnaden for optionsrétten for att fa fram anskaffningskostnaden
for aktien. I bada fallen har aktien anskaffats vid den tidpunkt da
optionsratten utnyttjas.

Vad giller fraga 5kan f6ljande antecknas. Om X forvarvat en obliga-
tion p& annat onerdst satt 4n genom deltagande i obligationslanet giller
for honom att inkdpspriset ar anskaffningskostnad. Om obligationen vid
forvirvet visserligen dr forenad med optionsbevis men ndgon kurs dnnu
ej registrerats for detta far inkOpspriset i sin helhet anses falla pa obli-
gationen. Om forvérvet skett efter den tidpunkt d& optionsbeviset borjat
noteras som ett fristdende vardepapper, skall sdrskild anskaffningskost-
nad berdknas for obligationen och for optionsbeviset, varvid inkdpspri-
set fordelas pa obligationen och optionsbeviset efter kursrelationen dem
emellan pa forvarvsdagen. Vid forvérv av ett optionsbevis for sig utgdr
inkopspriset anskaffningskostnaden om realisationsvinst skall berdknas
i anledning av en senare forsdljning.

Regeringsritten dndrar forhandsbeskedet i enlighet med vad ovan
anforts.

Regeringsriattens dom den 13 december 1983 med anledning av
ett Overklagat forhandsbesked

Beskattningsfragor rorande optionsritter att teckna ak- RSV/FB Dt
tier, m m. Optionsriitterna knutna till ett konvertibelt 1983.38
forlagslan. Foretradesritt for aktieigarna i det emitte-

rande bolaget att teckna lanet

1  Ansdékningen

I ansdkningen anforde X bl a foljande.

Hirmed anhalles om forhandsbesked i nedan angivna fragor
rorande realisationsvinstbeskattning m m av forlagsbevis och
optionsratter.

Undertecknad innehar 295 st borsnoterade aktier i Bonnier &
Bonnier Independent Finans AB. Vid extra bolagsstimma den
16 november 1981 i bolaget godkidndes upptagandet av ett kon-
vertibelt forlagslan pa hogst 15,6 milj kr 16pande med 8 % rinta
och forenat med optionsritt till nyteckning av aktier i bolaget.
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RSV/FB Dt Sasom aktiedgare i bolaget far jag enligt emissionsvillkoren

1983:38 foretriadesritt att for varje tiotal aktier teckna ett konvertibelt
forlagsbevis pa nominellt 260 kr atfoljt av ett optionsbevis som
omfattar optionsritt till nyteckning av 4 aktier av serie B i
bolaget. Forlagsbevisen ger ritt till konvertering till vardera en
aktie av serie B. Forlagsbevisen med optionsbevis emitteras till
en kurs av 100 % av nominella beloppet, d v s till 260 kr. Jag
avser att delta i emissionen i enlighet med ovanndmnda villkor.
Eftersom jag inte har jamnt tiotal aktier i bolaget kommer jag
under teckningstiden den 7 — 30 december 1981 att antingen
silja 6verskjutande teckningsritter eller att kompletteringskopa
erforderligt antal sddana.

Forlagsbevis och optionsbevis kommer att tecknas som en
enhet (s k unit), men kan dérefter skiljas 4t. Inom nagra mana-
der efter emissionen kommer i marknaden att noteras inte en-
dast konvertibla forlagsbevis atfoljda av optionsbevis utan ock-
s& saval konvertibla forlagsbevis ej atfoljda av optionsbevis
(nakna forlagsbevis) som avskilda optionsbevis.

Detta ar forsta gdngen som ett optionsrittslan utges pa den
svenska aktiemarknaden. Ndagra skatterittsliga bestimmelser
som reglerar beskattningen av sddana lan finns inte till ledning
for varken aktiedgarens taxering eller bolagets taxering. Det ar
darfor av synnerlig vikt for mig — innan jag deltar i emissionen
— att f4 svar pa nedan angivna fragor. Eftersom savil forlags-
bevis som optionsbevis kommer att i stor utstrickning omsiittas
pa den dppna kapitalmarknaden ir det ocksé av vikt for enhet-
lig rittstilldmpning att ndmnden lamnar férhandsbesked i fra-
gorna.

Fraga 1

Som framgdr av emissionsvillkoren emitterar bolaget s k units,
vardera bestdende av dels ett konvertibelt forlagsbevis, dels 4
optionsritter. Emissionskursen for en unit ar 260 kr. Forlagsbe-
viset lyder ocksa p& nominelit 260 kr. Innebér detta att forlags-
beviset skall anses emitterat till nominellt belopp och att op-
tionsratterna “hanger med” gratis eller skall emissionskursen
for uniten fordelas pa forlagsbevis och optionsratter och i s fall
med vilka belopp?

Frdga 2

Om jag koper teckningsritter — skall anskaffningskostnaden
for dessa proportioneras pa forlagsbevis och optionsritter och
i sa fall pé vilket sdtt?

Frdaga 3

Om jag sdljer teckningsratter hur beskattas eventuell vinst? For-
sdljning av teckningsritter till konvertibla skuldebrev behandlas
pa samma sitt som avyttring av teckningsratter till aktier,d vs
enligt bestammelserna i 35§ 3 mom kommunalskattelagen
(KL). Giller samma bestimmelser betriffande forséljning av
teckningsratter till optionsrittslanet?
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Fraga 4 RSV/FB Dt
Vilka blir beskattningskonsekvenserna nir jag siljer optionsbe-  1983:38

vis om

a) optionsbevisen forvirvats genom utnyttjande av egen teck-
ningsritt att delta i emissionen?

b) optionsbevisen forvédrvats genom kop av teckningsritter att
delta i emissionen?

c) optionsbevisen forvdrvats p4 marknaden?

Fraga 5

Vilka blir beskattningskonsekvenserna nir jag séljer férlagsbe-

vis om

a) forlagsbevisen forvidrvats genom utnyttjande av egen teck-
ningsratt att delta i emissionen?

b) forlagsbevisen forvarvats genom kép av teckningsritter att
delta i emissionen?

c) forlagsbevisen férvirvats pd marknaden?

Fraga 6

Vilka blir beskattningskonsekvenserna nir jag séljer férlagsbe-

vis tillsammans med medfdljande optionsbevis (den s k uniten)

om

a) bevisen forvdrvats genom utnyttjande av egen teckningsratt
att delta i emissionen?

b) bevisen forvirvats genom kop av teckningsritter att delta i
emissionen?

c) bevisen forvirvats pA marknaden?

Fraga 7
Vilka blir beskattningskonsekvenserna om jag utnyttjar konver-
teringsratten pa forlagsbevisen och byter ut dessa mot aktier?

Fraga 8
Vilka blir beskattningskonsekvenserna om jag siljer aktier som
forvarvats genom sddan konvertering som namnts i fraga 77

Frdaga 9

Vilka blir beskattningskonsekvenserna nér jag siljer aktier som

jag forvdrvat genom att utnyttja min optionsrétt enligt options-

bevis om

a) optionsbeviset forvirvats genom utnyttjande av egen teck-
ningsratt att delta i emissionen?

b) optionsbeviset forvarvats genom kop av teckningsritter att
delta i emissionen?

c) optionsbevisen forvirvats pa marknaden?

Fraga 10

Med varje optionsbevis foljer ratt att nar som helst t o m mars
manad 1985 teckna fyra aktier till kurs 260 kr. Om borskursen
pa aktierna skulle ga ned obetydligt under 260 kr och direfter
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RSV/FB Dt inte ga upp till detta belopp fore april 1985 kommer optionsbe-
1983:38 visen saledes att bli vdrdelosa. Kan jag fi avdrag fér sddan
forlust pa optionsbevisen och i sa fall pa vilket sétt om
a) optionsbevisen forvdrvats genom utnyttjande av egen teck-
ningsritt att delta i emissionen?
b) optionsbevisen forvirvats genom tilldggskop av tecknings-
rdtter att delta i emissionen?
c) optionsbevisen forvdrvats pd marknaden?

Fraga 11

Om jag koper forlagsbevis under lanets 16ptid, skall vederlaget
fordelas pa dels kopeskilling for forlagsbeviset dels upplupen
rdnta pa forlagsbeviset?

Frdaga 12

Om jag utnyttjar mina teckningsritter pa grundval av tidigare
aktieinnehav och tecknar units men darefter siljer aktierna, hur
berdknas anskaffningsvardet for dessa aktier? Skall anskaff-
ningskostnaden reduceras m h t virdet pa teckningsratterna och
i sa fall pa vilket satt?

Med beskattningskonsekvenser i de stdllda fradgorna avser jag
hur realisationsvinst skall beskattas (enligt 35 § 3 mom eller 35 §
4 mom KL), hur berdkning av anskaffningskostnaden skall go-
ras och vid vilken tidpunkt respektive viardepapper skall anses
forvarvade.

X hade vidare uppgett att samtliga delfrdgor b gillde kompletterings-
kop av teckningsratter for teckning av en unit och att han inte drev
handel med virdepapper.

Av ett av Bonnier & Bonnier Independent Finans AB utgivet emis-
sionsprospekt framgick bl a féljande angdende villkoren for det konver-
tibla forlagslanet.

Foretradesratt till Bolagets aktiedgare har foretradesratt

teckning att for varje tiotal aktier av serie A
och/eller serie B teckna ett konverti-
belt forlagsbevis pad nominellt 260 kr,
4tfoljt av ett optionsbevis som omfat-
tar optionsritt till nyteckning av fyra
aktier av serie B i bolaget. Forlagsbe-
visen ger ratt till konvertering till ak-
tier av serie B.

Emissionskurs Forlagsbevisen med optionsbevis
emitteras till en kurs av 100 % av no-

minella beloppet.

Teckningstid Teckning skall verkstillas under ti-
den 7-30 december 1981.
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Konverteringskurs

Konverteringstid

Lanets l6ptid

Lanebelopp

Riénta

Borsnotering

Ratt att teckna nya
aktier

Teckningstid

Likvid

Notering

Konverteringskursen ar 260 kr vilket
innebdr att ett forlagsbevis pd nomi-
nellt 260 kr kan konverteras till | ak-
tie av serie B i bolaget.

Konvertering till aktier kan ske from
den 3 januari 1983 t o m den 14 janua-
ri 1988.

Lanet forfaller till betalning den 15
januari 1988.

Hogst 15.600.000 kr.

Forlagsbevisen 10per med en arlig
rdanta av 8% fran den 15 januari 1982,
som forfaller den 15 januari varje ar,
forsta gangen den 15 januari 1983.

Ansokan kommer att inges om note-
ring av de konvertibla forlagsbevisen
— exklusive optionsbevis — pa
Stockholms fondbors med 13.000 kr
som borspost.

Innehavare av optionsbevis dger ritt
att for varje optionsritt teckna | aktie
av serie B i bolaget.

1 juli 1982 — 30 mars 1985 med un-
dantag for tiden | april — 30 juni
1983 och 1 april — 30 juni 1984.

Likvid for tecknade aktier erligges
vid teckningen med 260 kr per aktie.

Kursen for optionsbevisen kommer
att noteras pa samma sdtt som kurser-
na for teckningsritter till aktier vilket
innebdr, att uppgift om kurser aterges
bland annat pa de storre dagstidning-
arnas handelssidor.

2 RSVs nimnd for rittsirenden

Den 18 februari 1983 meddelade RSVs nimnd for riittsirenden (Berglof,
Blcl).mqvist, Brissman, Sandsirém) féljande forhandsbesked.

Agarna till aktierna i Bonnier & Bonnier Independent Finans AB
(Bonnier & Bonnier) har haft foretradesritt att under tiden den 7 — den
30 december 1981 teckna sig for s k units. Tio aktier medférde ritt till
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RSV/FB Dt teckning av en unit. En unit bestod av dels ett konvertibelt forlagsbevis,

1983:38 dels ett optionsbevis. Emissionskursen utgjorde 260 kr. Forlagslanet
forfaller till betalning den 15 januari 1988 och 16per med en arlig rinta
av 8 %. Forlagsbevisen har ett nominellt virde p4 260 kr. De kan kon-
verteras till aktier av serie B under tiden den 3 januari 1983 — den 14
januari 1988, varvid ett forlagsbevis medfor rétt till en aktie. Optionsbe-
visen omfattar optionsritt till nyteckning av fyra aktier av serie B i
bolaget. Teckning kan med undantag av ett par tidsperioder ske under
tiden den 1 juli 1982 — den 30 mars 1985.

En unit bestar alltsd av dels ett konvertibelt forlagsbevis, dels ett
optionsbevis. Foretradesritten att teckna en unit bestod som en konse-
kvens av detta av tvd komponenter, némligen dels en ritt att teckna ett
konvertibelt forlagsbevis, dels en ritt att teckna ett optionsbevis. For att
en i gorligaste man riktig beskattning skall erhdllas méste dessa kompo-
nenter behandlas var f6r sig. Detta utgér en utgdngspunkt for svaren pa
fragorna. 1 det foljande tar nimnden forst upp ytterligare nagra mer
Overgripande grunder for svaren.

Ett optionsbevis av det slag som det ar fraga om i drendet bor enligt
ndmndens uppiattning behandlas pa samma sitt i realisationsvinsthin-
seende som en aktiedgares foretradesritt enligt 4 kap 2 § aktiebolagsla-
gen (1975:1385) att delta i en nyemission, dvs enligt bestimmelserna i
35§ 3 mom KL.

Ett konvertibelt forlagsbevis behandlas i realisationsvinsthianseende
enligt bestimmelserna i 35§ 4 mom KL. I detta hinseende skiljer sig
saledes det konvertibla forlagsbeviset inte fran forlagsbevis utan konver-
teringsrétt.

Ett ekonomiskt virde hos en foretridesrdtt att teckna ett optionsbevis
(eg den delen av vardet pd en foretradesritt att teckna en unit som
beloper pa den diri ingdende rétten att teckna ett optionsbevis) repre-
senterar inte nidgon overforing av formogenhet fran Bonnier & Bonnier
till aktiedgaren och skall alltsd inte behandlas som utdelning frin bola-
get. Vardet av foretradesratten dr namligen ett uttryck for en forvantan
att optionsbeviset senare skall berittiga till forvirv av nyemitterade
aktier till ett pris under marknadsvirdet p4 de gamia aktierna. Den
ekonomiska konsekvensen av en saddan prisdifferens dr endast en mot-
svarande viardedverforing frin de gamla till de nyemitterade aktierna.

En forsdljning av en foretradesrétt att teckna ett optionsbevis (eg den
delen ..., se foreg stycke) bor behandlas pd samma sitt i realisations-
vinsthidnseende som en forsdljning av ett optionsbevis, dvs enligt be-
stimmelserna i 35§ 3 mom KL.

Ett konvertibelt forlagsbevis kan beskrivas som en oskiljbar férening
av ett traditionellt forlagsbevis och en optionsritt med det sirskilda
villkoret att likviden for den aktie som i férekommande fall forvirvas
kvittas mot fordringen enligt forlagsbeviset. Med ett sddant synsiitt 4r en
foretridesrdtt att teckna ett konvertibelt forlagsbevis sammansatt av tva
komponenter, namligen dels en ritt att teckna ett traditionellt forlags-
bevis, dels en ritt att teckna en optionsritt.

Betriffande den forsta komponenten dr foljande att notera. Om ett
aktiebolag emitterar ett traditionellt forlagslan med féretradesritt for
aktiedgarna att teckna lanet och foretridesritterna representerar ett
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ekonomiskt virde, far en aktiedgare som utnyttjat en teckningsritt ge- RSV/FB Dt
nom att delta i teckningen eller genom att sélja teckningsritten anses ha  1983:38
erhéllit utdelning frén bolaget med ett belopp som motsvarar viardet av
teckningsritten.
Av det som sagts i det foregdende betraffande foretradesrétterna att
teckna optionsbevis foljer att viardet av den andra komponenten, alltsa
den som bestar i en foretradesratt att teckna en optionsritt, inte utgodr
utdelning.
En teoretiskt helt korrekt beskattning forutsétter att virdet av rétten
att teckna ett konvertibelt forlagsbevis (eg den delen av virdet pa en
foretradesritt att teckna en unit som beldper pa den diri ingdende réitten
att teckna ett konvertibelt forlagsbevis) {6rdelas pa de nimnda kompo-
nenterna, alltsa ritten att teckna ett traditionellt forlagsbevis och rétten
att teckna en optionsritt, och att dessa behandlas var for sig. Emellertid
saknas i drendet rimligt sidkra hallpunkter for en siddan fordelning. |
denna situation anser sig nimnden bora behandla som utdeining hela
virdet av en ritt att teckna ett konvertibelt férlagsbevis (eg hela virdet
av den delen....., se férsta meningen i stycket) som utnyttjats genom
teckning eller forsiljning.
Nadmnden gar nu dver till att behandla de olika frigorna var foér sig.

Frdagorna I och 2
Svaren innefattas i svaren pa de ovriga fragorna.

Frdga 3

I teckningsritterna ingar tvd komponenter, nimligen dels en (kompo-
nent A) som avser rétten att teckna ett konvertibelt forlagsbevis, dels en
annan (komponent B) som avser ritten att teckna ett optionsbevis.
Ka&peskillingen skall férdelas pa dessa komponenter. Fordelningen skall
ske med ledning av virderelationen mellan ett férlagsbevis och ett op-
tionsbevis da handlingarna kommit i marknaden.

Den del av kopeskillingen som beldper p4 komponent A skall behand-
las som utdelning fran Bonnier & Bonnier.

I friga om komponent B giller att en avyttring skall behandlas enligt
bestdmmelserna i 35 § 3 mom KL. Som intédkt skall hirvid tas upp den
del av kopeskillingen som beldper pad komponenten. Avdrag skall med-
ges enligt vad som géller vid avyttringar av teckningsritter till aktier.
Som tidpunkt for anskaffningen skall anses tidpunkten f6r anskaffning-
en av de aktier som beréttigat till teckningsrétterna.

Friaga 4
Delfrdga a
Tillampligt lagrum ér 35 § 3 mom KL.

Anskaffningskostnaden for ett optionsbevis utgdrs av summan av
foljande tva poster. 1) Den del av priset 260 kr for den motsvarande
uniten som beldper pa optionsbeviset. 2) Den del av anskaffningskost-
naden for de aktier som berittigat till teckningen av den motsvarande
uniten som beldper pa optionsbeviset. Ett optionsbevis skall anses ha
anskaffats vid tidpunkten for anskaffningen av de aktier som berittigat
till tecknandet av den motsvarande uniten.
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RSV/FB Dt Delfrdga b
1983:38 Tillimpligt lagrum &r 35§ 3 mom KL.

Anskaffningskostnaden for ett optionsbevis utgdrs av summan av
foljande tre poster. 1) Den del av priset 260 kr for den motsvarande
uniten som beloper pa optionsbeviset. 2) Den del av priset pa de tillkopta
teckningsrdtterna som beldper pa optionsbeviset. 3) Den del av anskaff-
ningskostnaden for de aktier som utnyttjats vid tecknandet av den mot-
svarande uniten som beloper pa optionsbeviset.

Ett optionsbevis skall anses ha anskaffats vid tidpunkten for anskaff-
ningen av de aktier som utnyttjats vid tecknandet av den motsvarande
uniten.

Delfrdaga ¢ -

Tillampligt lagrum 4r 35§ 3 mom KL. Anskaffningskostnaden for ett
optionsbevis utgors av den kopeskilling som erlagts for optionsbeviset.
Beviset har anskaffats vid tidpunkten for kopet.

Fraga 5
Delfrdga a
Tillampligt lagrum &r 35 § 4 mom KL.

Anskaffningskostnaden for ett forlagsbevis utgors av summan av fol-
jande tva poster. 1) Den del av priset 260 kr for den motsvarande uniten
som beldper pa forlagsbeviset. 2) Det belopp som skall tas till beskatt-
ning fér utdelning hos X pé grund av tecknandet av uniten.

Ett forlagsbevis skall anses ha anskaffats vid tidpunkten fér tecknan-
det av den motsvarande uniten.

Delfraga b
Tillampligt lagrum ar 35 § 4 mom KL.

Anskaffningskostnaden for ett forlagsbevis utgors av summan av fol-
jande tre poster. 1) Den del av priset 260 kr for den motsvarande uniten
som beloper pd forlagsbeviset. 2) Den del av priset pa de tillkopta
teckningsratterna som beloper pa forlagsbeviset. 3) Det belopp som skall
tas till beskattning for utdelning hos X pa grund av tecknandet av den
motsvarande uniten.

Ett forlagsbevis skall anses ha anskaffats vid tidpunkten for tecknan-
det av den motsvarande uniten.

Delfrdga ¢

Tillampligt lagrum ar 35 § 4 mom KL. Anskaffningskostnaden for ett
forlagsbevis utgors av den kopeskilling som erlagts for forlagsbeviset.
Beviset har anskaffats vid tidpunkten for kopet.

Fraga 6

Vid en forsiljning av en unit skall den del av kdpeskillingen som beléper
pa optionsbeviset behandlas enligt svaret pa fraga 4 och den del som
beldper pa forlagsbeviset behandlas enligt svaret pa fraga 5.

Fra"ga 7
En konvertering av ett forlagsbevis till en aktie skall behandlas som ett
byte.
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Frdga 8 RSV/FB Dt

Tillampligt lagrum &r 35 § 3 mom KL. Anskaffningskostnaden for en 1983:38
aktie utgors av aktiens marknadsviarde vid tidpunkten fér konvertering-
en. Aktien skall anses ha anskaffats vid denna tidpunkt.

Fraga 9
Delfraga a
Tillampligt lagrum ar 35 § 3 mom KL.

Anskaffningskostnaden for en aktie utgdrs av summan av foljande tva
poster, namligen 1) likviden 260 kr for aktien och 2) en fjardedel av
anskaffningskostnaden for det optionsbevis som berittigat till tecknan-
det av aktien berdknad enligt svaret pa fraga 4 delfraga a.

En aktie skall anses ha anskaffats vid tidpunkten for anskaffningen av
de aktier som medfort ritten till tecknandet av den unit som innehdll det
optionsbevis som berittigat till tecknandet av aktien.

Delfraga b
Tillampligt lagrum &r 35 § 3 mom KL.

Anskaffningskostnaden for en aktie utgdrs av summan av f6ljande tva
poster, namligen 1) likviden 260 kr for aktien och 2) en fjardedel av
anskaffningskostnaden for det optionsbevis som berattigat till tecknan-
det av aktien berdknad enligt svaret p4 fraga 4 delfriga b.

En aktie skall anses ha anskaffats vid tidpunkten for anskaffningen av
de aktier som tillsammans med de tillkopta teckningsritterna utnyttjats
vid tecknandet av den unit som inneholl det optionsbevis som beréttigat
till tecknandet av aktien.

Delfraga ¢
Tillampligt lagrum ar 35 § 3 mom KL.

Anskaffningskostnaden for en aktie utgdrs av summan av f6ljande tva
poster, namligen 1) likviden 260 kr for aktien och 2) en fjirdedel av
kopeskillingen for det optionsbevis som berittigat till tecknandet av
aktien.

En aktie skall anses ha anskaffats vid tidpunkten for anskaffandet av
det optionsbevis som beréttigat till tecknandet av aktien.

Frdaga 10, delfragorna a — ¢
Nej.

Frdaga 11
Ja.

Frdaga 12

Anskaffningskostnaden for en aktie som utnyttjats vid tecknande av en
unit skall minskas med den del av anskaffningskostnaden som beldper
pa det till uniten horande optionsbeviset.

Ledamoten Gustafson och suppleanten Toftered var skiljaktiga och
anforde:
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RSV/FB Dt Vi delar inte uppfattningen att den del av virdet pd en féretri-

1983:38 desritt att teckna en unit som beldper pd den diri ingdende
ritten att teckna ett konvertibelt forlagsbevis utgor utdelning.
Som en konsekvens hidrav anser vi betriffande fréga 3 att den
del av kopeskillingen som beloper pa ritten att teckna ett for-
lagsbevis skall behandlas enligt bestimmelserna i 35 § 4 mom
KL. I 6verensstimmelse med detta skall betraffande fraga 5
posten 2 i svaret pa delfrdga a och posten 3 i svaret pa delfriga
b utga.

I 6vrigt dr vi ense med majoriteten.

Ledamoten Ensldw och suppleanten Hallgren var skiljaktiga och an-
forde:

De beskattningsfragor det hidr géller dr inte direkt reglerade i
kommunalskattelagen. Hértill kommer att de skatteréttsliga reg-
lerna for obligationer och aktier dr utformade pa olika satt. Det
ar darfor naturligt att man kan komma fram till helt olika
slutsatser ndr det géller att bedoma och besvara de fragor som
sokanden stiller. Vi har for var del kommit fram till slutsatser
som i vdsentliga avseenden skiljer sig frin dem som redovisas av
sdvil majoriteten som minoriteten Gustafson/Toftered. Vi an-
ser det darfér nodvandigt att hdr inledningsvis redovisa ut-
gangspunkterna for vira resonemang i de olika fragorna.

Vi delar inte majoritetens uppfattning att aktiedgarna har
erhallit skattepliktig utdelning fran bolaget genom att utnyttja
eller sdlja ratten att teckna konvertibelt forlagsbevis. Bolaget ger
ut skuldebrev pd nominellt 260 kr och far in motsvarande be-
lopp kontant. Lanet emitteras till 100 % av nominella beloppet.
For att man skall kunna tala om skattepliktig vinstutdelning
maste bolagets egna kapital berdras pa nagot sétt av transaktio-
nen. Detta kan ske genom att vinstmedel utbetalas direkt till
aktiedgarna eller genom att de av bolaget far forvéarva en tillgang
till pris understigande saluvardet. Inte nagot av dessa fall fore-
ligger hdr. Regeringsrittens avgdrande betrdffande Gringes
Aktiebolags forhandsbesked (R 79 1:97) stoder indirekt var
uppfattning pa denna punkt. Nils Mattsson har ocks4 i sin bok
"Aktiebolagens finansieringsformer” uttalat samma mening
(sid 109-110). Det kan inte heller vara fraga om en kapitalrabatt
som kommer aktiedgarna tillgodo, eftersom lanet ges ut till
100 % av nominella beloppet. Om det varit friga om kapitalra-
batt i samband med utgivande av lanet borde beskattning hos
mottagaren/aktiedgaren ske forst nér lanet 16ses och inte i sam-
band med att teckningsrétten utnyttjas. Var slutsats dr saledes att
aktiedgarna inte tillforts nadgon skattepliktig utdelning eller rén-
ta i samband med utnyttjandet av teckningsritterna.

. Majoriteten och minoriteten Gustafson/Toftered anser att
anskaffningsvdrdet 260 kr skall fordelas pa forlagsbeviset re-
spektive optionsbeviset. Vi delar inte denna uppfattning. En
utgangspunkt for vart resonemang har darvid varit att kdparens
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anskaffningspris maste overensstimma med siljarens avytt- RSV/FB Dt
ringspris. Det maste inom skatterétten foreligga Overensstim-  1983:38
melse (reciprocitet) mellan sédljare och kdpare. Bolaget emitterar

skuldebrevet till nominella beloppet. Detta innebér att skulde-

brevet verkligen forvirvats till detta pris. I bolagets bokféring

aterspeglas detta genom att laneskulden upptages till nominella

beloppet. '

Nagon teckning i egentlig mening av optionsbevis dr det inte
fraga om. Enligt vart sétt att se foljer optionsrétterna med gratis.
Aktiebolagslagen ger inte det emitterande bolaget nigon ratt att

e sdtta ett pris pa optionsritterna. Enligt var uppfattning kan man
skatterattsligt jamstalla optionsritt att teckna aktie enligt 5 kap
aktiebolagslagen med foretradesritt att teckna aktie vid nyemis-
sion enligt 4 kap aktiebolagslagen. Inte i nagot fall 4ger bolaget
ratt att "ta betalt” for foretriddesritten. Inte nagon del av emis-
sionsbeloppet for skuldebrevet kan med andra ord anses hin-
forligt till optionsbeviset. Stod for denna uppfattning kan ocksé
fas av bestimmelsernai 5 kap aktiebolagslagen. Beslut om emis-
sion fattas av bolagsstimmian. Beslutet skall enligt bestimmel-
serna i 5 kap 4§ punkt 5 innehélla uppgift om skuldebrevets
nominella belopp, emissionskurs och rantefot. Detta géller allt-
sa bolagsstimmans beslut. Bolaget/utgivaren av skuldebreven
kan rimligen inte bokfora transaktionen efter annan kurs dn den
bolagsstamman har bestimt. Regeringsrattens dom i Grénges-
malet (R 791:97) talar ocksa for att det avgorande ar emissions-
kursen. Att optionsbeviset sedermera befinns ha ett eget mark-
nadsvirde saknar betydelse.

I motsats till "fordelningsprincipen”, som majoriteten foror-
dar, dr var metod enkel att tillampa i praktiken. Anskaffnings-
virdet for de aktier som tecknas genom utnyttjande av egna
optionsbevis dr latt att bestimma. Metoden har antytts av Nils
Mattsson och Realisationsvinstkommittén.

Majoriteten har kommit fram till att de aktier som tecknats
genom utnyttjande av optionsbevis skall anses anskaffade vid
den tidpunkt di de aktier forvdrvats, som medfort ratten till
tecknandet avskuldebrev med tillhdrande optionsbevis. Nér det
giller aktier tecknade pa grundval av optionsbevis som forvar-
vats fran utomstadende anser majoriteten att anskaffningen skall
anses ha skett vid tidpunkten for forvarvet av optionsbeviset.
Som vi ser det har departementschefen i prop 1975/76:180 sid
169 redovisat motsatt uppfattning med anledning av ett forslag
fran Realisationsvinstkommittén (SOU 1975:53 sid 171-172).
Villkoret for att aktiedgaren skall f4 optionsritt att teckna aktier
ar att han tecknar och betalar ett skuldebrev. Optionsritterna
foljer saledes skuldebrevet. Genom villkoret att teckna skulde-
brev bryts sambandet med de gamla aktierna. De aktier som
tecknats pa grund av optionsbevis bor sdledes anses ha anskaf-
fats vid den tidpunkt da .optionsbeviset utnyttjas. Detta giller
oavsett hur optionsbeviset forvirvats.
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RSV/FB Dt P4 grund av det anférda anser vi att ndimnden bort meddela
1983:38 féljande forhandsbesked.

Fraga 1

Forlagsbeviset med atféljande optionsbevis har emitterats till en
kurs som motsvarar lanets nominella belopp. Att villkoren for
lanet avpassats sa att ett optionsbevis kan férvintas fa ett virde
for sig bor inte medfdra att forlagsbeviset skall anses ha anskaf-
fats till annan kurs in till den nominella, dvs 260 kr. Inte ndgon
del av detta belopp kan anses belopa pa optionsbeviset. Ndgon
férdelning av beloppet pa forlagsbeviset respektive optionsbe-
viset skall sdledes inte ske.

Frdaga 2

Nej.

Fraga 3

En avyttring av teckningsrétter skall i realisationsvinsthénseen-
de i sin helhet behandlas enligt reglerna i 35§ 3 mom KL.
Teckningsratterna skall anses forviarvade vid samma tidpunkt
som de aktier som berattigat till teckningsratten.

Fraga 4
Delfragorna a och b:

Ett optionsbevis av det slag som det ar frdga om i drendet bor
i realisationsvinsthdnseende behandlas pd samma sitt som en
aktiedgares foretradesritt att delta i en nyemission, dvs enligt
bestaimmelserna i 35 § 3 mom KL.

X har sasom foljer av svaren pa fragorna | och 2 inte nidgon
anskaffningskostnad for optionsbevisen.

Optionsbevisen skall anses ha anskaffats vid tidpunkten for
tecknandet av forlagsbeviset.

Delfraga c:
Tillampligt lagrum ar 35 § 3 mom KL.
Anskaffningskostnaden for ett optionsbevis utgors av den
kopeskilling som har erlagts for optionsbeviset.
Optionsbeviset har anskaffats vid tidpunkten for kopet.

Frdaga 5
Delfraga a:
Ett konvertibelt forlagsbevis behandlas i realisationsvinsthan-
seende enligt bestimmelserna i 35 § 4 mom KL.
Anskaffningskostnaden for ett forlagsbevis dr 260 kr enligt
svaret pa fraga 1.
Ett forlagsbevis skall anses ha anskaffats vid tidpunkten for
teckningen.

Delfraga b:
Tillampligt lagrum dr 35 § 4 mom KL.
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Anskaffningskostnaden for ett forlagsbevis utgdrs av sum-  RSV/FB Dt
man av den for de tillkdpta teckningsriitterna erlagda kopeskil-  1983:38
lingen och 260 kr.

Forlagsbeviset skall anses ha anskaffats vid tidpunkten for
teckningen.

Delfraga c:
Tillampligt lagrum 4r 35 § 4 mom KL.

Anskaffningskostnaden utgdrs av den kopeskilling som er-
lagts for forlagsbeviset.

Forlagsbeviset har anskaffats vid tidpunkten for kopet.

Fraga 6
Vid en f6rsdljning av ett forlagsbevis med atfoljande optionsbe-
vis skall den del av kopeskillingen som beldper pé optionsbevi-
set behandlas i enlighet med svaret pa fradga 4 och den del som
beloper pa forlagsbeviset behandlas i enlighet med svaret pa
fraga 5.

Forséljningslikviden skall fordelas med ledning av mark-
nadsvirdet pd ett optionsbevis respektive pa ett forlagsbevis vid
tidpunkten for forsdljningen.

Fraga 7
En konvertering av ett forlagsbevis till en aktie skall behandlas
som ett byte.

Frdga 8
Tillampligt lagrum &r 35 § 3 mom KL.

Anskaffningskostnaden for en aktie utgérs av marknadsvar-
det vid tidpunkten for konverteringen. Aktien skall anses ha
anskaffats vid denna tidpunkt.

Fraga 9
Delfrdgorna a och b:
Tillimpligt lagrum ar 35 § 3 mom KL.

Anskaffningskostnaden for en aktie utgors av den likvid om
260 kr som erlagts vid utnyttjandet av en optionsratt for teck-
ning av aktien.

Aktien skall anses ha anskaffats vid tidpunkten for utnyttjan-
det av optionsritten.

Delfrdga c:
Tillampligt lagrum &r 35 § 3 mom KL.

Anskaffningskostnaden for en aktie utgdrs av summan av
260 kr och en fjardedel av den kopeskilling som erlagts for det
optionsbevis som berittigat till tecknandet av aktien.

En aktie skall anses ha anskaffats vid tidpunkten for tecknan-
det av aktien, d v s utnyttjandet av optionsbeviset.
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RSV/FB Dt Frdga 10
1983:38 Nej.

Fraga 1]
Ja.

Fraga 12 :
Anskaffningskostnaden for aktierna skall inte reduceras med
anledning av att de utnyttjats for teckning av forlagslanet.

Sekreteraren hos nimnden Herrlin var skiljaktig betrdffande svaret pa
fraga 7 och anforde: :

Mitt resonemang utgdr fran det fallet att ett foretag pa markna-
den emitterat ett renodlat forlagslan (eller obligationsléan) till
underkurs. Vid en inldsen av ett forlagsbevis frén en ursprunglig
innehavare behandlas da i praxis ett belopp som svarar mot
underkursen som rdnta — béde for innehavaren och emittenten
(RSV FB Dt 1983:3 betriffande innehavaren; riattsnimndens
forhandsbesked gillde dven emittenten). Olosta fragor dr dar-
emot om en riantebeskattning skall ske d&ven nér en ursprunglig
(eller senare) innehavare salt ett forlagsbevis pA marknaden med
vinst eller ndr en person som kopt ett forlagsbevis pa marknaden
16st in det med vinst. Jag gor den bedomningen att géllande
lagstiftning inte ger utrymme for en ridntebeskattning i dessa fall.

Situationen i det namnda rittsfallet har enligt min uppfatt-
ning en motsvarighet i det foreliggande drendet (de motsvarig-
heter som finns till de 6vriga ndimnda situationerna behover jag
mot bakgrund av den nyss gjorda bedomningen inte ta upp).
Nirmare bestimt anser jag att en konvertering av ett forlagsbe-
vis som anskaffats pa sdtt som angesifraga 5, delfragorna a eller
b, utgdr ett specialfall av situationen i rdttsfallet. Det dr alltsa
fraga om konvertering av ett forlagsbevis som en aktiedgare
forvarvat genom utnyttjande av egna teckningsritter — med
eller utan kompletteringskop av ytterligare teckningsratter.

I detta specialfall utgdrs anskaffningskostnaden for ett for-
lagsbevis av samma belopp som ndmnden angett som anskaff-
ningskostnad i svaret pa forsdljningssituationen i fraga 5, delfra-
gornaarespb. "Inlosenlikviden™ utgdrs av det nominella belop-
pet, alltsa 260 kr.

I ndmndens svar pa fraga 7, som giller beskattningskonse-
kvenserna vid en konvertering, ligger att skillnaden mellan
marknadsvirdet for aktien vid tidpunkten for konverteringen
och anskaffningskostnaden for forlagsbeviset beriknad enligt
svaret pa fraga 5, delfrigorna a resp b, skall behandlas enligt
reglerna for realisationsvinst.

Av mitt resonemang drar jag slutsatsen att den del av den
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nimnda skillnaden som ligger mellan anskaffningskostnaden RSV/FB Dt
for forlagsbeviset och 260 kr i stillet utgdr inkomst av kapital for 1983:38
X. Det dterstiende beloppet av skillnaden, alltsd delen mellan
260 kr och aktiéviirdet, bor diremot behandlas enligt realisa-
tionsvinstreglerna.

Enligt min uppfattning borde svaret pd fraga 7 ha utformats
enligt det anforda. 1 Ovrigt dr jag ense med nimnden.

3 Regeringsriitten

I besvir hos regeringsritten yrkade X att forhandsbeskedet skulle utfor-
mas sd som ledamoten Enslow och suppleanten Hallgren hade anfort
utom savitt avsag frdga om innehavstid for optionsbesvis, vilken i stéllet
borde riknas frén tidpunkten for det ursprungliga aktieforvarvet.

Taxeringsintendenten yrkade i egna besvir dels att svaren pa delfra-
gorna 4 a och b skulle utformas sd att optionsbeviset skulle anses ha
anskaffats nér uniten forvdarvades och att tillimpligt lagrum var 35 §
4 mom KL, dels att svaren pa delfragorna 9 a), b) och c¢) skulle utformas
s att aktien skulle anses ha anskaffats vid tidpunkten for utnyttjandet
av optionsritten att teckna aktien.

Den 13 december 1983 beslot regeringsrétten (Nordlund, Petrén, Hell-
ner, Hultqvist, Tottie) foljande dom.

X:s framstéllning till riksskatteverket om forhandsbesked giller be-
domningen i skattehdnseende av de i framstéllningen ndrmare angivna
situationerna och mynnar ut i 12 fragor, nigra uppdelade i delfrdgor.
Endast vissa av de av riksskatteverket givna svaren har dragits under
regeringsrittens provning genom yrkanden i besviaren om édndrat inne-
hall i svaren. Yrkandena berér fragorna 1 —6, 9 och 12. Med hdnsyn till
ndamnda fragors innehdllsmissiga samband med varandra maste dver-
provningen ske oberoende av det formella forhallandet att svaren pa
vissa delfrégor inte uttryckligen 6verklagats och att yrkandena i besva-
ren givits vissa preciseringar. Regeln i 29 § forvaltningsprocesslagen far
i malet anses ha den innebdrden att ramen for regeringsrittens provning
bildas av de av X i skrivelsen till riksskatteverket stdllda frdgorna roran-
de skattekonsekvenserna i de situationer, som anges i fragorna | —6, 9
och 12.

Bonnier & Bonnier Independent Finans Aktiebolag (Bonnier) beslét
vid extra bolagsstimma den 16 november 1981 upptaga ett forlagslan pa
nominellt hogst 15 600 000 kr pa bl a foljande villkor. Vid upptagandet
av lanet utfirdas till langivaren forlagsbevis. Varje forlagsbevis nominel-
la belopp ar 260 kr eller multiplar av detta belopp. Bevisen ar stallda till
viss man eller order. Forlagsbevisen emitteras till pari och betalning sker
senast den 15 januari 1982. Forlagsldnet forfaller till betalning den 15
januari 1988. Rénta berdknas efter 8 % om &ret. Innehavare av forlags-
bevis har ratt att under tiden fran och med den 3 januari 1983 till och med
den 14 januari 1988 pakalla konvertering av forlagsbeviset till en ny aktie
i bolaget for varje lanebelopp om 260 kr till en konverteringskurs av
260 kr. Med varje forlagsbevis pa nominellt 260 kr dr vidare forenat ett
optionsbevis omfattande fyra optionsritter, varje ritt berittigande in-
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V/FB Dt nehavaren att under tiden den 1 juli 1982 — den 30 mars 1985 med vissa
1983:38 uppehall teckna en aktie i bolaget till en kurs av 260 kr. For optionsbe-
viset giller att det far avskiljas fran forlagsbeviset och att innehavaren

dérefter dger forfoga 6ver optionsbeviset sirskilt.

Den extra bolagsstimman besldt dessutom att 6ka aktiekapitalet i
bolaget med sammanlagt hogst 15 000 000 kr. Hojningen av aktiekapi-
talet skulle motsvara det sammanlagda beloppet av de aktier som kunde
komma att utgivas till foljd av att innehavare av forlagsbevis konverterat
bevis till aktie och innehavare av optionsritt utnyttjat denna och tecknat
en aktie i bolaget.

Aktiedgarna i bolaget dgde foretradesritt att deltaga i forlagslanet pd
s& sitt att varje tiotal aktier berittigade till teckning av ett forlagsbevis
om 260 kr.

Av reglerna i 5 kap aktiebolagslagen framgér att ett sitt att tillfora
aktiebolag nytt kapital r att bolaget emitterar skuldebrev forenade med
utféstelse av bolaget att lata borgenéren utbyta sin fordran enligt skul-
debrevet mot aktier i bolaget. Skuldebrev kan ocksé forenas med ratt for
borgendren att teckna aktie i bolaget mot betalning i pengar. Bonniers nu
ifrdgavarande forlagslan utges med bada dessa mojligheter for borgena-
ren att forvarva aktier i bolaget eller, sett fran bolagets sida, mdjligheter
for detta att fa tillskott av aktiekapital.

Maojlighet att delta i forlagslénet star ppen for alla men foretradesratt
tillkommer som namnts bolagets aktiedgare. Foretradesratten (teck-
ningsritten) till deltagande i forlagslanet skiljer sig fran teckningsratt vid
nyemission av aktier satillvida att det inte ar sakert, att utnyttjandet av
teckningsritten till forlagsbevis kommer att leda till att bolaget emitterar
flera aktier, dvs utokar antalet andelar i bolaget, medan utnyttjandet av
teckningsrétt vid nyemission innebdr att antalet andelar i bolaget okar,
dvs bolagets behalina tillgdngar fordelas pa flera andelar med atfoljande
minskning av varje andels viarde. Nér en aktiedgare vid Overlatelse av
teckningsritt i nyemission betingar sig ett vederlag kompenserar detta
honom for den vardeminskning hans aktie undergar till foljd av att den
efter nyemission kommer att representera en mindre andel i bolaget.
Vederlag vid dverlatelse av teckningsratt i forlagslanet har daremot inte
omedelbart denna funktion utan kan i forsta hand ses som en ersittning
till aktiedgaren for att denne avstar en mojlighet att, for den hédndelse
bolagets resultatutveckling blir positiv eller kursen pa dess aktier av
annan orsak stiger, framdeles gora aktieforvarv till ett pris under den
damera gallande aktiekursen. Vederlaget for en teckningsratt i forlags-
lanet kan i enlighet med det sagda liknas vid en kostnad for en ritt att
delta i ett spel, medan vederlaget vid forsiljning av en teckningsritt i
nyemission utgdr kompensation for ett virde som frangar aktiedgaren.
Denne tar di med andra ord genom forsdljningen av teckningsratten ut
en del av sin investering i aktien, vilket inte ar fallet ndr han séljer ratt
att teckna forlagslin med endast en risk for framtida minskning av
virdet av hans aktieinnehav genom att antalet av andra innehavda
andelar i bolaget 6kas.

Utgangspunkten {6r besvarande av X:s fragor dr att, om han som
aktieidgare i Bonnier tecknar och betalar ett forlagsbevis pd 260 kr, han
har limnat bolaget ett lan pd detta belopp. Han har vidare som aktiedga-
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re genom beslutet pa bolagsstimman forbehallit sig att, i stillet for att  RSV/FB Dt
avvakta lanetidens utgdng och da aterfd det utlinade beloppet, under  1983:38
lanets 6ptid teckna aktier i bolaget till en kurs av 260 kr och begagna sin

fordran hos bolaget enligt forlagsbevisen till att tillfora bolaget det
kapitaltillskott han utfdst genom aktieteckningen. Vidare har X som

aktiedgare genom beslutet pa bolagsstimman tillforsikrat sig en mojlig-

het att i viss proportion till det 1an han ldmnat bolaget teckna nya aktier

i bolaget till en i forvag faststdlld kurs av likaledes 260 kr for aktie.

Varken bolagets utfistelse av konverteringsritt eller optionsritten inne-

fattar ndgon kostnad for bolaget utan representerar for detta, vad galler
konverteringsmojligheten, ett sétt for bolaget att infria sin skuld enligt
forlagsbeviset genom att i stdllet for att kontant 16sa lanet omvandla

detta till aktiekapital och, vad giller optionsbeviset, en mgjlighet att fa

annu ett kapitaltillskott genom en ytterligare 6kning av aktiekapitalet.

Att utfistelserna i X:s hand representerar viarden, byggda pé forvént-
ningar om kursutvecklingen for bolagets aktier, medfor inte att han skall
anses ha lanat bolaget ett lagre belopp dn vad forlagsbevisen nominellt
anger och han faktiskt inbetalat till bolaget.

Fran nu angivna utgdngspunkter blir svaret pa frdga I att X som
aktiedgare till bolaget lanar ut 260 kr eller multiplar av detta belopp och
att han som langivare erhaller forlagsbevis lydande pd motsvarande
belopp samt att savil konverteringsrétt som optionsbevis som atfdljer
forlagsbeviset utgor mojligheter till aktieforvarv i bolaget som X erhallit
utan sdrskild kostnad fér honom.

I 6verensstimmelse hirmed blir svaret pa fraga 2 att, om X av annan
koper en teckningsritt, denna teckningsritt avser rdtt att delta i forlags-
lanet och i anslutning dirtill erhalla forlagsbevis. Teckningsritten har
sdledes avseende allenast pa forlagsbeviset, 1t vara att det pris X erlagt
for teckningsritten betingas av de till forlagsbeviset knutna mojligheter-
na att lingre fram forvirva aktier i bolaget till en pa forhand bestamd
kurs.

Pa fraga 3 blir svaret att, om X siljer sin ratt som aktiedgare att delta
i forlagslanet. den realisationsvinst som dirvid kan uppkomma skall,
darfor att ritten sdsom varande en ritt att teckna ett skuldebrev som kan
konverteras till en aktie dr jamforlig med en teckningsritt till aktie, i sin
helhet beskattas enligt reglerna i 35 § 3 mom KL.

Vad giller fraga 4 a) och b)skall — enir sdvil konverteringsritten som
optionsriitten ej iir ett direkt utfléde av det aktieinnehav som kvalificerar
for deltagande i forlagslanet utan skall, som framgar av reglerna i 5 kap
aktiebolag:lagen, ses som knutna till lanet — optionsbeviset anses an-
skaftat vid tidpunkten tor deltagande i forlagslanet, oavsett om delta-
gandet sker pd grund av eget aktieinnehav eller pa grund av kopta
teckningsriitter. Anskaffningskostnaden 6r kopt ritt att teckna forlags-
lanet skall till ingen del anses belopa pa optionsbeviset. Har X, som sdgs
1 fraga 4 ¢), inkdpt optionsbeviset blir anskaffningskostnaden inképspri-
set och anskaffningstiden dagen for inkopet. Optionsbeviset avser en ratt
att teckna aktier och vid forsidljning av optionsbeviset skall saledes
realisationsvinsten alltid beréknas efter reglerna i 35 § 3 mom KL, oav-
sett hur X forvdrvat opionsbeviset.
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RSV/FB Dt Vad hirefter angdr frdga 5 avseende forsédljning av forlagsbevis galler
1983:38 att, om X som anges i a) sjilv deltagit i forlagslanet och dirvid erhallit
det forlagsbevis han nu avyttrar, anskaffningskostnaden #r vad han
utbetalat som lan till bolaget. Har han tecknat lanet med hjilp av inkdpta
teckningsratter, vilket fragan i b) giller, tillkommer till lanebeloppet
hans kostrrad for teckningsrdtterna. Anskaffningstiden blir i bada fallen
tidpunkten for X:s deltagande i forlagslanet. Har X kopt forlagsbeviset
pé& marknaden ar inkopspriset anskaffningskostnad och anskaffningsti-
den den dag da kopet skedde. For den realisationsvinst som kan upp-,
komma vid en forsdljning galler i alla fallen reglerna i 35 § 4 mom KL.

Svaren pa de under fraga 6 stallda delfragorna blir exakt desamma
som svaren pa delfragorna under fraga 5. Anskaffningskostnaden for en
s k unit dr séledes for X i bade fallet a) och fallet b) vad han inbetalat till
bolaget som andel i forlagslanet eller 260 kr for varje forlagsbevis med
tillhorande optionsbevis, varvid i fall b) tilkommer anskaffningskost-
naden for teckningsrétterna. .

Delfragorna under fraga 9 galler forsdljning av aktier erhdllna genom
utnyttjande av optionsritt. Har X forvirvat optionsbeviset genom att
teckna forlagslan — delfragorna a) och b) — skall anskaffningskostna-
den for envar av de med utnyttjande av optionsrétten tecknade aktierna
vara vad han erlagt for aktien, dvs 260 kr, oavsett om deltagandet i
forlagslanet grundat sig pa egna aktier eller pa kopta teckningsratter.
Likasa skall i bada fallen anskaffningstiden for aktien vara tiden for
utnyttjandet av optionsriatten. Om X sasom anges i delfrdga c) forvirvat
optionsbeviset sarskilt, blir hans anskaffningskostnad for aktien en fjar-
dedel av priset pa optionsbeviset samt de 260 kr som han tillfort bolaget
for att fa den andel i bolagets tillgdngar som aktien representerar. An-
skaffningstiden ar liksom i svaret pa delfragorna a) och b) tiden for
utnyttjandet av optionsritten. En vid forsdljning uppkommande reali-
sationsvinst skall i alla tre fallen berdknas enligt 35 § 3 mom KL.

Vad slutligen giller fraga 12 paverkas inte anskaffningskostnaden for
de aktier som X utnyttjat for att fa foretradesritt att delta i forlagslanet
av detta utnyttjande. Anskaffningskostnaden forblir sdledes ofériandrad.

Regeringsritten dndrar forhandsbeskedet i enlighet med vad ovan
anforts.

Regeringsrittens dom den 24 oktober 1983 med anledning av
ett 6verklagat férhandsbesked
RSV/FB Dt Avdrag for utbetalning av egendomslivrinta vid forvirv
1983:39 av fastighet har inte medgetts nir forvirvet skett genom
arv eller gava
1  Ansokningen

Av handlingarna i drendet framgick bl a f6ljande.

I samband med skifte av ett dodsbo hade fraga uppstatt om ersittning
for en villafastighet, som skulle tillfalla en av de tre dodsbodeligarna A,
B och C, kunde utgd som egendomslivrinta och beskattas enligt reglerna
for periodiskt understod. Fastigheten hade ett taxeringsvirde om
200 000 kr och utgjorde dédsboets enda kvarvarande tillgang.

Skiftet skulle ske pa ett av foljande tva sitt.
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Alt 1 RSV/FB Dt
Skiftet baseras pa deldgarnas andelar i dodsboet enligt foljande. A 6/8 198339

samt B och C vardera 1/8.

Fastigheten, vars varde uppskattades till 200 000 kr, tillskiftas B som
ersdtter ovriga dodsbodelédgare efter deras andelar. )

A erhaller darvid 150 000 kr och detta belopp omréknas till en livrédn-
ta, som skall utgd under en 15-arsperiod med lika belopp varje ar. Forsta
utbetalningen sker om 5 &r.

Alt 2
Fastigheten tillskiftas A, varefter B forvédrvar fastigheten av A for en
kopeskilling om 150 000 kr. Kdpeskillingen omvandlas till en arlig liv-
rdnta pa samma sitt som i alt 1.

B begirde férhandsbesked om vilka beskattningseffekter utbetalning
av arlig livrinta enligt alt 1 resp alt 2 skulle f4 for honom.

B hdvdade senare att fastighetens marknadsvarde inte borde anses
vara hogre dn 150 000 kr.

2 RSVs nimnd for rittsirenden

Den 18 december 1981 meddelade RSVs ndamnd f6r rittsarenden (Her-
manson, Brissman, Ensléw, Gustafson, Arvidson, Hallgren, Wihlborg)
foljande forhandsbesked.

B avser i bada alternativen att betala ut arliga belopp s&som en
livrinta. Enligt punkt 5 andra stycket av anvisningarna till 46 § kommu-
nalskattelagen medges avdrag for periodiska utbetalningar som utgor
livranta eller dirmed jamforligt vederlag vid forviarv av egendom genom
kop, byte eller dirmed jamforligt fang. Avdragsritt forutsatter saledes
att B:s forvdrv kan anses ha skett genom ett kop (eller annat s k onerdst
fang).

Alt 1

For det fall att B vid arvskiftet tillskiftas fastigheten mot att han till A
erldgger arvskifteslikvid med 150 000 kr anses forvérvet i sin helhet ha
skett genom arv. Erldggs arvskifteslikviden genom periodiska utbetal-
ningar under 15 &r kan utbetalningarna darfor inte anses ha en sddan
karaktdr av livrdnta som forutsitts i den tidigare ndimnda forfattnings-
texten. Namnden forklarar pa grund hérav att B inte har ratt till avdrag
for utbetalningar till A enligt detta alternativ.

Alt 2

For det fall att A forst tillskiftas hela den aktuella fastigheten och B
direfter av A forvarvar hela fastigheten fér en kopeskilling om
150 000 kr maste forst bedomas om forvirvet skall anses utgdra kop eller
géva. Harvid ar forvarvets huvudsakliga innebord avgorande. Vid en
beddmning av denna innebo6rd skall man jamféra det utgivna vederlaget
med fastighetens viarde. Det for beskattningsaret &satta taxeringsvirdet
skall som regel anses motsvara fastighetens virde, RA 1981 1:29. Vid
1981 drs allmanna fastighetstaxering asattes fastigheten ett taxeringsvir-
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RSV/FB Dt de pé 200 000 kr, som skulle gilla frin och med ingingen av ar 1981.

1983:39 Detta innebdr att kopeskillingen for fastigheten understiger fastighetens
virde med 50 000 kr. Med héansyn hartill far den huvudsakliga innebér-
den av B:s fang anses utgora gava frdn A. Niamnden finner att B inte
heller enligt detta alternativ forvarvar fastigheten genom sadant fang
som enligt punkt 5 andra stycket av anvisningarna till 46 § kommunal-
skattelagen utgdr en forutsiattning for ratt till avdrag for s k egendoms-
livrdnta. Fragan besvaras i enlighet hirmed.
Ledamoten Nilsson var skiljaktig och anforde:

Jag delar majoritetens uppfattning om fOrutséttningen for att
avdragsritt skall foreligga for periodisk utbetalningiformavs k
egendomslivrinta, vilket innebdr att jag ansluter mig till majo-
riteten i frdga om alternativ 1. Betrdffande alternativ 2 anser jag
att majoriteten dragit alltfor lingtgaende slutsatser av RA
1981 1:29. I férevarande fall bedomer jag att fastigheten under
de angivna forutsattningarna forvirvats genom kop. Avdrags-
ratt for s k egendomslivrdnta foreligger darfor i alternativ 2.

3 Regeringsritten

I besvir hos regeringsritten yrkade B att regeringsritten, med dndring av
forhandsbeskedet, skulle forklara att ratt till avdrag for s k egendomsliv-
ranta foreligger vid forvdrv av fastigheten enligt alternativ tva i hans
ansOkan hos riksskatteverket.
I en dom den 24 oktober 1983 dndrade regeringsratten (Cars, Eng-
blom, Tottie, Palm) inte forhandsbeskedet.
Regeringsradet Petrén var skiljaktig betrdffande motiveringen och
anforde:
D4 B:s forvidrv av fastigheten skett till ett pris som avsevirt
understigit dennas taxeringsviarde och da anledning saknas till
antagande att taxeringsvardet ej utgor riktigt uttryck for virdet,
skall forvarvet vid tillimpning av punkt 5 av anvisningarna till
46 § kommunalskattelagen anses ha skett genom géva.
Jag lamnar B:s besvir utan bifall.
Regeringsrittens dom den 8 juni 1983 med anledning av
ett overklagat forhandsbesked
RSV/FB Dt Beskattningsfragor for medlem i Vianerskog ek. fore-
1983:40 ning i samband med foreningens konkurs
1 Ansokningen

Av handlingarna i drendet framgick bl a f6ljande.

A bedrev skogsbruk med kalenderar som rikenskapsar och tillimpade
bokforingsmissig redovisning. Han hade under lang tid varit medlem i
Vinerskog ekonomisk férening (Vinerskog) for att fa storsta mojliga
utbyte av skogsbruket. Vinerskog bildades och drevs for att frimja
medlemmarnas ekonomiska intressen och for att hoja lonsamheten i
medlemmarnas skogsbruk. Medlem i Vinerskog var skyldig att erldgga
viss insats. 9 § i foreningens stadgar hade foljande lydelse:
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Erliggande av insats RSV/FB Dt
Insats erliggs, utom i de fall som avses i andra stycket nedan,pa ~ 1983:40
foljande sitt:

1 Genom o6verforing enligt styrelsens bestimmande helt eller
delvis av efterlikvid for forsald skog och levererade skogspro-
dukter

2 Genom avdrag enligt styrelsens bestimmande med hogst
tva % av bruttolikviden for av medlemmen forsild skog och
levererade skogsprodukter
Kommuner, pastorat, allmidnningar och darmed jamstillda

samfilligheter erligger insats endast genom dverforing av efter-

likvid. Styrelsen kan befria dven stiftelse och annan darmed
jamférlig juridisk person fran att erligga insats genom avdrag

enligt punkt 2.

Overstiger medlems i forsta och andra stycket angivna dver-
foringar och avdrag under ett rikenskapsar tio % av den insats
varmed medlemmen skall delta, skall den 6verskjutande delen
overforas till medlemmens lanekonto eller, nér det giller efter-
likvid, efter styrelsens bestimmande utbetalas kontant.

Sedan medlem fullgjort sin insatsskyldighet skall efterlikvid
efter styrelsens bestimmande utbetalas kontant eller verforas
till medlemmens lanekonto.

Belopp pa lanekonto skall forrdntas efter den procentsats
styrelsen faststéller. Medlem Z4ger vid anfordran lyfta vad som
star inne pa lanekonto.

Medlemmarna hade enligt nistfregdende stycke av stadgarna och
beslut av styrelsen varit skyldiga att sitta in medel pa det s k medlems-
lanekontot. I anslutning till en ackordsuppgorelse i december 1980 be-
slutades att medlemsladnen under tre ar skulle spdrras och goras rinteld-
sa.

For att forbittra sitt likviditetsldge, som var anstringt bl a pA grund av
overlagring av I6vmassaved, inférde Vinerskog i borjan av ar 1977 nya
rutiner néir det gillde avrikning av avverkningsuppdrag och leverans-
virke. Leverantoren fick avriakning per den sista i varje ménad. Avrik-
ningen sindes ut till leverantéren omkring den femte i minaden efter
avrikningsmanaden. P4 avrikningen angavs att saldot forts Gver till ett
s k likvidlanekonto. Tillsammans med avrikningen sidndes till leveran-
toren ut en folder i vilken bl a angavs att denne kunde erhalla likvid
genom att skicka in en blankett eller genom att ringa till regionkontoret.
Den som ldt sin likvid std inne pa likvididnekonto erholl ranta pa de
innestdende medlen, vilka var tillgdngliga for lyftning omedelbart.

Vinerskog forsattes i konkurs den 18 december 1981. Tillgdngarna
uppgick till ca 73 milj kr och skulderna till ca 353 milj kr, varav ca
101 milj kr var prioriterade. A, som ansig sig inte kunna pariakna nigon
utdelning i konkursen, hade vid konkurstillféllet fordringar pA Viner-
skog avseende insatskapital, medel p4 medlemslanekonto, medel pa
likvidlanekonto och fordringar avseende inte avriknade virkesleveran-
ser.

P4 medlemslanekontot fanns dels medel som sparrats i anslutning till
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RSV/FB Dt ackordsuppgorelsen 1980, dels medel som 6verforts till kontot vid avrik-
1983:40 ningstillfillen under 1981.

Pa likvidlanekontot fanns sddana medel som vid olika avriakningstill-
fillen under 1981 fram t o m 30 november 1981 hade Sverforts dit och
som inte hade tagits ut vid konkurstillfallet. Vad sirskilt gillde avrak-
ningen for november manad 1981 uppgav A att han pa grund av en
utlandsvistelse under forsta delen av december inte hade haft méjlighet
att ta stillning till sina fordringar p4 Vinerskog pa grund av denna
avrikning. Han hdvdade darfor att i vart fall detta belopp vore att anse
som en varufordran fér honom.

Slutligen hade A enligt ett avrikningsbesked for tiden 1 — 17 decem-
ber 1981 fordringar for leveranser som inte avriaknats tidigare.

A hemstillde om férhandsbesked i foljande fragor.

1. Ager jag ritt att vid inkomsttaxeringen 4tnjuta avdrag i for-
virvskillan jordbruksfastighet for det forlorade insatskapita-
let?

2. Ager jag ritt att i forvirvskillan jordbruksfastighet 4tnjuta
avdrag for den forlust jag gor p4 medlemslénet?

3. Ager jag riitt att skriva av mina varufordringar sisom osikra?
Fragan avser savil likvidlan som varufordringar i den mén
nigon skillnad kan f6religga mellan dessa grupper.

4. Om friga | besvaras jakande hemstills om svar pa frigan vid
vilket eller vilka taxeringsir avdraget kan &tnjutas.

5. Om friga 2 och 3 besvaras jakande helt eller delvis hemstills
om svar pa fragan vid vilket eller vilka taxeringsar avdragen
kan atnjutas.

2 RSVs nimnd for rittsirenden

Den 15 oktober 1982 meddelade RSVs ndmnd for rittsirenden (Berglof,
Blomqpvist, Brissman, Ensléw, Gustafson, Linderberg, Hallgren) foljan-
de forhandsbesked.

Fraga 1 och 4

Nidmnden finner att A:s medlemskap i Vinerskog har betingats av att
han velat trygga sin avsittning av skogsprodukter. Medlemskapet far
darfor anses ha haft ett sddant samband med det av A bedrivna skogs-
bruket att en forlust av insatskapitalet utgor driftforlust i forvarvskillan
jordbruksfastighet. Nimnden svarar darfor ja pa fraga 1.

Med héansyn till det som upplysts i drendet om storleken av Viner-
skogs tillgdngar och skulder vid tidpunkten for konkursbeslutet far en
definitiv forlust anses ha uppkommit betrdffande insatskapitalet redan
i samband med Vinerskogs forsittande i konkurs. Ndmnden forklarar
darfor att A ar beréttigad att f4 avdrag for forlusten vid 1982 ars taxering.

Fraga 2

A har enligt Vinerskogs stadgar direkt efter anfordran kunnat lyfta de
p4 medlemslidnekontot innestiende medlen. P4 de medel han l4tit sta
inne har sedvanlig rinta beriknats. Att A latit medlen std inne pa
medlemslinekontot har inte gett honom nigon fordel i forhallande till
sddana medlemmar i Vinerskog som lyft sina medel efter varje avrik-
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ning och kan dérf6r inte anses ha ett sidant samband med hans skogs- RSV/FB Dt
bruk att en forlust av medlen bor anses utgora driftforlust. Den omstin-  1983:40
digheten att de medel som stod inne pA medlemslanekontot vid tidpunk-

ten for ackordsuppgorelsen i december 1980 spirrades under tre ar i

samband med uppgorelsen foranleder inte annan bedomning betriffan-

de de medlen. Ndmnden svarar darfor nej pa fraga 2.

Fraga 3 och §

Aven betriffande de pa likvidlinekontot innestdende medlen framgar
det av utredningen i drendet att de efter varje avrikning kunde lyftas
direkt efter anfordran. A har ocksa av de under 1981 pa kontot insatta
medlen vid skilda tillfdllen under aret tagit ut storre delen av medlen,
dock inte s att han vid ndgot tillfdlle helt tdmt kontot pa dess behillning.
P4 de medel han 14tit sta inne har ridnta beridknats.

A:s fordran pa de pé likvidlanekontot innestiende medlen maste pa
grund av det ovan anforda i sin helhet anses utgéra en lanefordran och
inte en varufordran. Den omstindigheten att A sjilv varit bortrest i
borjan av december 1981 kan inte féoranleda annan bedomning betraf-
fande det belopp som Gverférdes i samband med avrikningen den 30
november 1981.

Att A latit medlen std inne pa likvidlanekontot har, savitt framgar av
utredningen i drendet, inte gett honom nigon fordel i férhdllande till
sddana medlemmar som lyft sina medel efter varje avrikning och kan
darfor inte anses ha ett sAdant samband med hans skogsbruk att en
forlust av medlen bor anses utgora driftforlust.

Vad ddaremot angar sddana ersittningar for fullgjorda leveranser, som
inte hunnit avriknas och tagits med pa avrikningsbesked senast den 30
november 1981 far dessa belopp anses utgora varufordringar for A.
Dessa bor med hinsyn till vad som upplysts om storleken av Vinerskogs
tillgangar och skulder vid tidpunkten fér konkursbeslutet fa helt skrivas
av som osdkra fordringar och A kan fi avdrag harfér vid 1982 ars
taxering.

Néamnden besvarar frdgorna 3 och 5 i enlighet hirmed.

Ledamoten Gustafson var skiljaktig betrdffande fraga 3 och anforde:
Fragan om driftforlust och kapitalf6rlust behandlas i punkt 10
av anvisningarna till 29 § kommunalskattelagen. Dessa regler
géller savil jordbruk som rorelse. I praxis har tillimpningen av
lagrummet inneburit bl a att férlust pa lanefordran ansetts som
avdragsgill driftférlust om lanet betingats av den skattskyldiges
niringsverksamhet. Denna praxis har numera lagfists i
punkt 5 ¢ av anvisningarna till 20 § kommunalskattelagen, vil-
ket lagrum tillimpas forsta gdngen vid 1984 Ars taxering.

Av handlingarna i drendet framgar att Vdnerskogs erbjudan-
de till medlemmarna att lata forséljningslikvider innestd pa
likvidlanekonto syftat till att gora det mojligt for Vinerskog att
overlagra lovmassaved. En sddan 6verlagring har varit en for-
utsittning for Vdnerskog att motta leveranser frAin medlemmar-
na av l6vmassaved i ett lige dir efterfragan p4 sddana produkter
varit liten.

Medlem som accepterat erbjudandet méste enligt min mening
rimligen antas ha gjort detta av intresse att sikerstilla avsitt-
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RSV/FB Dt ningen av Idvmassaved. Harfor talar ocksa den omstindigheten

1983:40 att den réinta som utgétt pa lanet understigit den marknadsmis-
siga rintan pd jimforbara placeringar. Med hinsyn hirtill anser
Jjag att nimnden bort svara ja p4 sokandens fraga 3. | Ovrigt
delar jag majoritetens bedémning.

3 Regeringsritten
I besvir hos regeringsritten yrkade A att regeringsritten skulle férklara
att avdragsritt skulle foreligga dven for de forluster som gjorts pA med-
lemslan och likvidlan.
I en dom den 8 juni 1983 dndrade regeringsritten (Cars, Hultqvist,
Wabhlgren) inte forhandsbeskedet savitt det 6verklagats.
Regeringsradet Dahlman var skiljaktig och anférde:
Vinerskog ekonomiska forening ér ett producentkooperativt
foretag vars syfte dr att frimja medlemmarnas ekonomiska in-
tressen genom att hdja I6nsamheten i medlemmarnas skogs-
bruk. A:s medlemskap i Vinerskog har, som riksskatteverket
funnit, varit betingat av att han velat trygga sin avsittning av
skogsprodukter. Medlemskapet har darfor haft ett ndra sam-
band med det av A bedrivna skogsbruket.

I malet har upplysts att efterfrigan pa I6vmassaved inom
Vinerskogs verksamhetsomride dtminstone sedan 1977 under-
stigit utbudet. For att kunna fortsitta att inkopa sddan ved fran
sina medlemmar har Vinerskog tvingats till dverlagring. Vidare
har upplysts att Vinerskog under denna tid vidtagit en rad
atgidrder for att forbittra sitt likviditetslige. Som ett led hari
ingick likvidfordrojning till leverantorerna. Vinerskogs atgird
att fran och med 1977 6verféra de delar av virkeslikviderna, som
inte skulle avsittas till insatser eller medlemslan, till ett sk
virkeslanekonto maste ses mot denna bakgrund. Av handling-
arna framgar dven att Vinerskogs medlemmar av féreningen
uppmanats att i den utstrackning det var mojligt for dem lata
ersdttningarna for virkesleveranserna sta kvar hos foreningen.

Med hiénsyn till det anforda far det antas att A:s underlaten-
het att s& snart detta kunnat ske lyfta vissa delar av de virkeslik-
vider, som av Vinerskog overforts till medlemslan och likvid-
1an, har varit betingad i férsta hand av en 6nskan att bidraga till
foretagets fortbestind och dirigenom till en langsiktig avsatt-
ningstrygghet f6r hans virkesravara.

A:s fordringar pA Vinerskog for medlemslan och likvidlan
har darfor ett s nira samband med det av honom bedrivna
skogsbruket att fordringarna far anses ha tillkommit som ett led
i denna hans verksamhet. Forlust pa fordringarna ir da att anse
som driftforlust i férviarvskillan jordbruksfastighet och som
sddan avdragsgill ddri. Med denna bedémning skall den av A
stillda fragan 2 besvaras jakande. Nu angivna uppgifter om
likvidlanefordringarna skall ing4 i svaret pa fragan 3.

Av vad som upplysts om storleken av Vinerskogs tillgdngar
och prioriterade skulder vid tidpunkten fér konkursbeslutet far
anses framga att en definitiv forlust har uppkommit betriffande
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A:s 4 medlemslinekonto och likvidldnekonto hos Vinerskog RSV/FB Dt
innestdende medel redan i samband med Vinerskogs forsittan- 1983:40
de i konkurs. A ir dirfér berittigad att fA avdrag for forlusterna
vid 1982 ars taxering. Denna uppgift skall ingd i svaret pa frigan
5.
Jag dndrar forhandsbeskedet i enlighet med det anforda.

‘Regeringsréttens dom den 30 december 1983 med anledning av

ett dverklagat forhandsbesked

Ett aktiebolags kostnader for utredning avseende bla  RSV/FB Dt
hur nytt kapital skulle kunna tiliforas bolaget har an-  1983:41
setts avdragsgilla i bolagets rorelse

1 Ansdkningen

1 ansSkningen anférde AB X bl a féljande.
Bolagets verksamhet som avser partihandel och industri ar till
sin natur en kapitalkrdvande verksamhet. Detta medfor ett stan-
digt behov av tillgang till riskvilligt kapital for att f4 en hog
sjilvfinansieringsgrad i olika investeringsprojekt. For att kunna
bedéma hur nytt riskvilligt kapital skall kunna tillféras bolaget
och diarmed mojliggdra vissa ifragasatta investeringar avser bo-
laget att lata AB Y pa konsultbasis utreda allménhetens attity-
der till aktiedgande och aktieutdelning m m i vart bolag. For
detta uppdrag beriknas AB Y komma att debitera bolaget ca
100 000 kr.

Under de senaste aren har svenskt ndringsliv haft lonsamhets-
problem. Detta har medfort att bolagen haft svarigheter med att
tillfora nytt riskvilligt kapital p4 traditionellt satt. Olika faktorer
har givetvis bidragit till att padverka utvecklingen i denna rikt-
ning. Nigra av dessa faktorer dr skattepolitiken, kostnadsut-
vecklingen och den politiska debatten rérande kapitaldgarnas
rdtt till avkastning. For att foretagsledningen ska kunna driva
bolaget pa ett optimalt I6nsamt sétt, ar det darfor nddvindigt att
man kan lata undersoka marknadsattityder rorande ovanstien-
de problemstillningar.

Genom olika reformer har aktiedgandet kommit att spridas
p4 en bred allminhet. Foretagen har fatt kdnna pa en dkad
kdnslighet for nytillskott av riskvilligt kapital. For den langsik-
tiga planeringen av bolagets kapitalbehov for den framtida
verksamheten dr det nodvindigt att kanna till hur allménhetens
instilining ar till nytillskott, utdelningar och fonder. Sidana
undersdkningar kan inte vidtagas inom ramen for vir egen
kapacitet. Det dr darfor nédvindigt att vinda sig till kvalifice-
rade organ. som till rimlig kostnad kan ta fram underséknings-
materialet pa ett vetenskapligt sitt.

Som bekant forekommer &rligen debatter rérande foretagens
vinster och storleken pa de utdelningar som féretagen skall utge
till sina aktiedgare. Med hinsyn till det allmiinna hoga riintelii-
get, har givetvis krav stélits frdn kapitaligarna att erhalla en
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RSV/FB Dt hogre avkastning pa sitt insatta kapital. Detta krav star emeller-

1983:41 tid i motsatsforhallande till foretagets kostnad for ifrdgavarande
utdelning sumt allminhetens attityd rérande kapitalidgarens riitt
till avkastning pa insatt kapital. Det dr diarfor viktigt att utreda
hur alternativa finansieringsformer uppfattas pa marknaden.
Tillskott till féretag av riskvilligt kapital kan ske i olika former.
Nagra av de vanligaste formerna dr nyemission, konverterings-
1&n och obligationsldn. De tva forstndmnda formerna vinder sig
i huvudsak till akuedgarna. Vilket alternativ som viljes, baseras
huvudsakligen pa den attityd alilm@nheten intar vid ifrdgavaran-
de tillfalle.

De olika finansieringsformerna och majligheterna att erhélla
nytt riskvilligt kapital har ocksd starkt paverkats av politiska
utspel om fonder m m. Sddana pabud kan gora nuvarande ak-
tieiigare mera forsiktiga att tillskjuta ytterligare kapital. Aven
hér kan en utredning berdknas ge vissa svar som kan vara av
stort vdrde for oss.

Undersokningen skall dven ge svar pd en del fragor rérande
foretagets forvaltning och verksamhet som ar av visentlig bety-
delse for foretagsledningens kontakter med de anstillda.

Den kostnad som foretaget kommer att ha for denna utred-
ning anser vi vara en normal rérelsekostnad, nédvindig for
driften och, forvaltningen av foretaget. Mot bakgrund hiray
hemstéller bolaget att riksskatteverket genom férhandsbesked
uttalar att ifrdgavarande kostnad skall anses utgdra en {or drif-
ten och forvaltningen nddvindig kostnad, for vilken bolaget
erhdller avdrag vid inkomsttaxeringen.

2  RSVs nimnd for rittsirenden

Den 28 januari 1983 meddelade RSVs namnd for rittsirenden (Herman-
son, Blomqvist, Brissman, Enslow, Gustafson, Nilsson, Heimer, Jons-
son) foljande forhandsbesked.

Niamnden finner att den planerade undersdokningen har ett sidant
samband med AB X:s rorelse att kostnaden harfor utgdr en driftkostnad
for bolaget. Namnden forklarar dirfor att AB X ir berittigat till avdrag
for denna kostnad.

3 Regeringsritten

I besvir hos regeringsritten yrkade taxeringsintendenten att forhands-
beskedet skulle dndras sa att bolaget forklarades inte vara beriittigat till
avdrag for ifrdgavarande kostnad. Han hemstillde alternativt att for-
handsbeskedet skulle undanrdjas endr “det dr omajligt att bilda sig en
konkret upplattning om det tilitinkta uppdragets innehall”™ och omstin-
digheter som bor utesluta avdragsritt kan komma att foreligga i storre
eller mindre grad.

I en dom den 30 december 1983 iindrade regeringsritien (Reuter-
swird, Hilding, Hultgvist. Palm) inte riksskatteverkets forhandsbesked.
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