Aktievinstbeskattningen —
detaljreform nédvandig?

Av godkinde revisorn Herbert Arvidson.

Vid overlatelse av en ekonomisk verksamhet giller som bekant olika skat-
terédttsliga regler, beroende pa den 6verlatna verksamhetens kapitalassocia-
tionsform. Det dr vil ként, att képeskillingen i enskild firma normalt utgoér
denna forvarvskillas sista transaktion och darfor i sin helhet inkomstbeskat-
tas Overlatelsearet. Nu ar emellertid inte syftet med dessa rader att redogora
for géllande regler vid overlatelse av olika féretagsformer och dérvid upp-
kommande materiella effekter, utan att fasta uppmérksamheten pa en anoma-
li i regelsystemet, som sannolikt har sin forklaring i att skattereglerna vid fére-
tagsoverlatelser inte dgnats nagon samlad Oversyn.

For att underlitta min fortsatta framstillning synes vissa pastadenden och
analyser vara motiverade.

Med en ekonomisk verksamhets substansvirde forstas som regel ett justerat
eget kapital, det vill sdga det virde det egna kapitalet far, sedan tillgdngar och
skulder redovisats till >’verkliga viarden’’ (dolda reserver upplosts, 6vervirden
eliminerats) och latenta (villkorliga) inkomstskatteskulder beaktats. Det jus-
terade egna kapitalet kan efter dessa berdkningar avvika bade positivt och ne-
gativt fran det egna kapitalets bokforda virde.

Med avkastningsvirde forstas det varde, som en ekonomisk verksamhets
vinstkapacitet, med ett visst forrdntningskrav féormar att forrdnta. (Vinst-
kapacitet dr detsamma som ’’verklig vinst’’, det vill sdga den redovisade vins-
ten justeras med inkomstskatter, boksldtsdispositioner, >’onormala resultats-
poster’’ samt skillnaden mellan i rdkenskaperna gjorda och kalkylmissiga
avskrivningar).

Normalt torde en ekonomisk verksamhet ha ett avkastningsvirde som
Overstiger substansvardet, det vill sdga verksamheten har en goodwill, vilket
aven kan uttryckas sd, att verksamheten formar att foérrdnta inte bara
substansvardet, utan diarjamte ytterligare ett kapital; storleken av detta beror
pa bl a forrdantningskravet.

Om dessa pastdenden/analyser accepteras, kan substans- resp. avkast-
ningsvirde i princip berdknas pd samma sétt for alla ekonomiska verksamhe-
ter, oavsett foretagsform.

Ovanstaende har som ndmnts endast till syfte att underlidtta den fortsatta
framstédllningen och underbygga mitt f6rslag till en detaljreform av aktie-
vinstbeskattningen.
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LAt oss anta, att enskilda firman Detaljistkop i starkt sammandrag har
foljande balansrakning.

Balansriikning 1

Kontanter och kundfordringar 1 200 Kortfristiga skulder 3 000
Varulager 3000 Langfristiga skulder 1 500
Maskiner/Inventarier 3 000 Egetkapital 2 700

7 200 7 200

Lat oss anta, att varulagret har ett *’verkligt varde” pa 5 000 och ma-
skinparken pa 6 000. Om inkomstskatten antas vara 50 % skulle en ’hyfsad’’
balansrakning fa féljande utseende

Balansriikning 11
Kontanter och kundfordringar 1 200
Latenta skatteskulder 2 500
Varulager 5 000
Kortfristiga skulder 3 000
Langfristiga skulder 1500
Maskiner/Inventarier 6 000 Eget kapital 5200
12.200 12.200

Firmans vinstkapacitet 4r sddan, att en kopare dr beredd att betala 15 000
for rorelsen inkl varulager och maskinpark.
Koparens balansrikning far i detta fall féljande utseende.

Balansriikning III
Varulager 5 000
Eget kapital 15 000
Maskiner/Inventarier 6 000
Goodwill 4 000
15 000 15 000

For sdljaren blir 15 000 inkomst av rorelse och for koparen blir varje krona,
utover ersdttning for varulager och maskiner/inventarier skattemdissigt av-
skrivningsbar goodwill.

Om Balansrikning II ovan i stillet avsett ett aktiebolag (latent utskiftnings-
skatteskuld har ej beaktats), hade férviarvet skett i form av en aktiedverla-
telse. Om det justerade egna kapitalet varit ofériandrat 5 200, liksom dven ko-
peskillingen, hade kdparen dven i detta fall presterat ett vederlag for goodwill;
denna dr dock till ingen del skattemaissigt avskrivningsbar.
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Skélet hartill ar sidkert, att aktietverlatelsen beskattas enligt realisa-
tionsvinstreglerna och det dr detta, som med tiden givit upphov till en sdkerli-
gen icke medvetet avsedd *’dubbelbeskattning’’.

Sa lange aktievinsterna inte triffades av ndgon inkomstbeskattning (den ti-
den 4r inte sédrskilt avldgsen!) var det onekligen en viss logik i systemet, att
forvarvspriset for aktier inte kunde inrymmas i ndgot skattemdissigt av-
skrivningsunderlag, trots att en viss del av aktielikviden i normalfallet bestod
av goodwillersittning, ty foér sdljaren foranledde ju transaktionen ingen in-
komstbeskattning.

Fragan har emellertid kommit i ett helt nytt lige i och med inférandet av
den ’eviga’’ kapitalvinstbeskattningen; man kan nog dessutom befara, att
aktievinstbeskattningen framledes, om den 4ndras, kommer att skirpas, vil-
ket ytterligare 6kar skillnaderna i beskattningen vid 6verlatelse av olika fore-
tagsformer. Enligt min mening skulle en dndring vara tekniskt ganska enkel
att genomféra genom att medge kdparen skattemaissigt avdrag fér goodwill
(enligt samma regler som nu géller f6r goodwill i >’rérelsefallet’’) motsvarande
det belopp, som fo6r sdljaren utgdr skattepliktig inkomst, det vill siga som
regel 40 % av foérsdljningslikviden minus sidljarens anskaffningskostnad.

Sjélvfallet maste koparens anskaffningskostnad vid en kommande for-
séljning reduceras med det belopp som utgjort avdragsgill goodwill. _

Att aktievinstbeskattningen sannolikt inférdes av férdelningspolitiska skal
kan ju inte motivera att denna tekniska orittvisa skall fa besta.
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