SKATTENYTT

OFFICIELLT ORGAN FOR TAXERINGSNAMNDSORDFORANDENAS RIKSFORBUND

NR 31982

RSV:s anvisningar om vardering
av aktier m m i familjebolag

Av auktoriserade revisorn Bertil Lagstrom.

Av RSV utfdrdade anvisningar 1980.08.21 — RSV Dt 1981:15 — skiljer sig i
viss man fran tidigare ars anvisningar — RSV Dt 1979:12 och 1980:17 — utan
att man pé vissa punkter blir sarskilt klokare for det.

Om man bortser ifrdn numreringen av rubrikerna synes bada anvisningarna
vara i stort sett likalydande. Dock saknas punkten om spirregeln i de nya an-
visningarna eftersom densamma utmaonstrats ur lagstiftningen. A andra sidan
har tillkommit punkten 4.4 med rubriken ’Fordelning av skulderna’’. Sist-
namnda punkt har blivit synnerligen viktig, eftersom ett nytt moment tillkom-
mit under rubriken 3 *’Virderingsgrunder’’ nidmligen punkten ’Férmégenhet
i jordbruk och rorelse’’ (s k foretagsformodgenhet). I fortsidttningen skall nam-
ligen bostadsbyggnad och dartill hérande tomtmark for dgare och arrendator
riknas som rorelsefrimmande formogenhet. Vidare galler siarskilda regler for
behandlingen av titmark — och exploateringsmark samt f6r fritidsbyggnader
och fritidstomter. Hiarvidlag héanvisar jag till kammarrittsassessorn Johan
Salsbiacks artikel i Skattenytt 1981 nr 8—9 sid 351 f f.

I denna artikel skall endast behandlas dels de i bada anvisningarna likaly-
dande reglerna om *’Virdering av koncern’’ punkt 4.4/1979 respektive punkt
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6/1981 stycke 1—4, dels punkt 4.4/1981, *’Férdelning av skulderna’’ och dels
slutligen punkt nr 5/1981 >’Ovriga metoder’’, som motsvaras av st 3—4 av
punkt 4.2 i 1979 ars anvisningar.

6 Vardering i koncern

Enligt anvisningarna utriknas virdet av respektive dotterbolag. Till moder-
bolaget 6verfores darefter summan av dotterbolagens substansvédrden fore av-
drag for utskiftningsskatt och reducering — till 30 %. I normalfallen da an-
skaffningsvardet for aktierna i dotterbolagen icke understiger 30 % av det en-
ligt reglerna framriaknade substansvirdet ger givetvis denna metod icke nagot
fér hogt varde pa koncernen. I sddana fall da kopeskillingen 4r ligre giller en-
ligt FAR:s — Foreningen Auktoriserade Revisorer — rekommendation nr 11
att skillnaden mellan dotterbolagets totala egna kapital — inklusive hilften av
dolda reserver i lager och investeringsfond — vid forvarvstidpunkten a ena si-
dan och kopeskillingen & den andra skall redovisas som en langfristig skuld i
koncernbalansrikningen — ’’Negativ goodwill’”’ eller ’’Badwill’’. Denna
skuldpost dr ju icke nagon verklig skuld till utomstaende och torde darfor icke
fa medrdknas vid den substansvéardering av moderbolaget, som skall ligga till
grund for férmogenhetsberdkningen. Skuldposten ar i sjdlva verket ett uttryck
antingen for att bolagets anldggningstillgangar ar for hogt bokforda eller for
att avkastningsvirdet pa dotterbolagsaktierna ar ldgre 4n deras matematiska
virde enligt balansrikningen.

Enligt min mening borde man i punkt 6 av de nya anvisningarna ha diskute-
rat frigan om hur denna skuldpost skall beaktas.

I det motsatta fallet, d4 kopeskillingen 6verstiger det matematiska virdet,
skall — enligt FAR:s anvisningar — 6verskjutande belopp férdelas pa de till-
gangar som koparna ansett vara for lagt varderade i dotterbolagets balansrak-
ning. I sddana fall kan RSV:s anvisningar féranleda att ett relativt lagt formo-
genhetsvirde asédtts moderbolagets aktier.

For att belysa nédviandigheten av att kompletterande anvisningar lamnas pa
denna punkt vill jag hdarnedan redogéra for ett fall fran min praktik.

En koncern — moderbolag K — med 10-talet dotterbolag férsaldes harom-
aret. K6paren var ett nybildat aktiebolag — A — med ett aktiekapital av
1000000 kronor, varav 4 fysiska personer hade var sin fjardedel. Kopeskil-
lingen utgjorde 20 miljoner kronor, vilket belopp A i sin helhet lanade upp pa
kapitalmarknaden. Forvirvet av K dgde rum pa K-koncernens balansdag den
30/6 1981. Substansvidrdet av K-koncernen utgjorde, enligt RSV:s anvisning-
ar, samma dag 40 miljoner kronor. Negativ goodwill féreldg enligt FAR:s
anvisningar varfor man i den nya koncernen — NK — pa balansridkningens
skuldsida redovisade en koncernreserv pa 20 miljoner kronor. Den ur sub-
stansvardesynpunkt laga kopeskillingen berodde helt pd den daliga avkast-
ningen i K-koncernen. Ingen som helst intressegemenskap forelag mellan ko-
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pare och siljare. Kopeskillingen var saledes ett klart uttryck fér K-koncernens
virde pa balansdagen. Resultatutvecklingen under andra halvaret 1981 tyder
heller icke pa att kdpeskillingen var for 1ag.

Enligt RSV:s anvisningar skall nu aktierna i NK-koncernen vid 1982 ars for-
mogenhetstaxering vdrderas sadlunda.

K-koncernens substansvirde fére reducering 40 mkr
A:s tillgadngar (likvida medel) 1 mkr

41 mkr
A:s skulder -20 mkr
Summa substansviarde 21 mkr
./. utskiftningsskatt 20 % (21-1)= 4,0 mkr
Kvarstiende substansviarde 17,0 mkr
30 % hirav 5,1 mkr

Hade A icke kopt aktierna i K skulle substansviardet ha berdknats till 30
% x 1 mkr=0,3 mkr. Genom forvirvet har sdlunda aktieigarna i A enligt
RSV:s anvisningar o6kat sin skattepliktiga formogenhet med_5:%3ﬂ
=1700 %. ’

Hade nagon aktieforsiljning ej 4gt rum skulle viardet pa aktierna i K — av
aktiedgarna tillskjutet belopp = 2 mkr — ha vérderats salunda.

Substansvirde fore reducering 40 mkr
./. utskiftningsskatt 20 % (40-2) 7,6 mkr
Kvarstar 32,4 mkr
Substansvirde enligt RSV:s anvisningar 30 % hirav 9,72 mkr

Om aktierna i K istillet forviarvats direkt av en fysisk person for 20 mkr
skulle hans skattepliktiga formogenhet genom forvirvet ha minskat med (20 -
9,72)=10,28 mkr medan aktiedgarna i bolaget A genom forvirvet 6kat sin
férmogenhet med 4,8 mkr.

John Larsson har i sin bok ’Foretagsformoégenhet’’ sid 85—87 beskrivit ett
liknande fall.

5 Ovriga metoder

Hir anges, att annat virde dn substansvirdet kan dséttas, om det kan goras
sannolikt, att verkliga virdet dr ldgre. I sa fall skall man i forsta hand gora en
likvidationsvirdeberdkning. Denna metod far emellertid endast anvindas,
om det kan goras sannolikt, att bolagets verksamhet inom en snar framtid
kommer att avvecklas och sdledes inte i ovanstdende fall.
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I andra hand godkinnes en avkastningsviardeberidkning, ’savida en avveck-
ling av bolaget inte skiligen kan ifragasittas av bl a sysselsdttningspolitiska
orsaker eller det av annan anledning inte kan ifragasittas, att verksamheten
6verfors i annan foretagsform.”’

Ej heller detta alternativ 4r i ovanstdende fall tillimpligt, eftersom K abso-
lut icke forvarvats av A i syfte att nedligga verksamheten eller att 6verfora
verksamheten i annan foéretagsform. A:s avsikt med forvirvet dr ju att genom
tillskapandet av en skicklig foretagsledning astadkomma en god avkastning pa
satsat kapital, 20 miljoner kronor. Det forefaller dirfér som om punkt 5 av
anvisningen behover kompletteras.

Det dr naturligtvis alldeles uppenbart att marknadsvirdet pa aktierna i K
vid utgdngen av ar 1981 icke overstiger képeskillingen, varfér kopeskillingen
alltid borde kunna liggas till grund for aktievirderingen vid anskaffningsarets
utgadng. Huruvida RSV hyser den uppfattningen framgar emellertid ej av inne-
hallet i punkt 5 av anvisningarna.

Emellertid ricker det inte med en regel som sédger att aktievirdet vid an-
skaffningsarets utgadng skall bestimmas till anskaffningsvardet, niar kopeskil-
lingen 4r ldgre 4n reducerade substansviardet. Aktierna i A bor sdlunda i fall
som det ovan berérda ur riattvisesynpunkt alltid bestimmas till 30 % av aktie-
kapitalets storlek, oavsett om man férvirvat aktier i andra foretag eller ej.
Vidare giller att viardet pa aktierna i A icke blir hogre under aren efter an-
skaffningsaret, savida icke avkastningen i NK kommer att 6kas. Blir sa ej fal-
let kommer vérdet pa aktierna i K aldrig att 6kas. Skulle vidare avkastningen i
koncernen genomsnittligt minska till ligre belopp dn den var aren narmast fo-
re forvarvet sker istillet en successiv minskning av aktievérdet i NK.

Om darfor rattvisa skall skapas mellan olika slags dgareféretag — fysisk
person, ekonomisk forening, aktiebolag m m — maste man foreskriva att
substansvirdet — negativt eller positivt — reduceras till 30 % i varje sarskilt
dotterbolag. Summan av dessa reducerade viarden insittes som tillgdngsviarde
pé dotterbolag i substansviardeberdakningen fér moderbolaget, vars substans-
varde darfor utrdknas och efter avdrag for utskiftningsskatteskuld reduceras
till 30 %. Héarigenom blir givetvis dotterbolagens substansviarden reducerade
dels med 70 % dels med ytterligare 70 % av 30 % eller med sammanlagt 91 %
men rent teoretiskt forefaller detta vara en rittvis 16sning nir det géller att vid
nu ifrdgavarande substansvirdering jamfora direkt eller indirekt — via ett an-
nat aktiebolag — dgda aktier. Mjligen beh6ver denna sédrskilda reduktionsre-
gel endast gilla i sddana fall da den ursprungliga kopeskillingen for aktierna i
dotterbolaget vid forvarvstillfallet understiger dotterbolagets substansvirde
berdknat pa sitt som framgdr av RSV:s nuvarande anvisningar. Man kan
emellertid ifragasatta om det icke forhaller sig sa att fysiska personer som dger
aktier direkt i faimansbolag alltid far lagre formdgenhetsskatt 4n om aktierna
dgs via ett aktiebolag.
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Exempel

Tva personer, A och B har vardera 10 mkr i féormogenhet varav reducerat
substansvirde i familjebolag i bada fallen 1 mkr och 9 mkr i likvida medel var-
dera.

Vi kallar de bada familjebolagen C och D.
Tva aktiebolag E och F blir bada till salu f6r 10 mkr vardera. Badas sub-
stansvarde fore reduktion utgor ocksa 10 mkr.

Vi bortser i bada fallen fran eventuella utskiftningsskatteskulder som ockséa
anses lika.

A koper bolaget E direkt mot kontant likvid medan B képer F via sitt bolag
D.

A och B:s form6genhet kan med ledning av RSV:s anvisningar efter forvér-
vet berdknas salunda.

A B
Aktier i C + D efter respektive fore reduktion 1 3,
A:s aktier i E efter reduktion 3 —
D:s aktier i F fore reduktion — 10
D:s 6kade skulder for férvarvet av F —10
Summa bolagsférmogenhet 4 3,3
Reduktion av B:s aktieri D 30 1 x 3,33 1,0
Summa 4 1,0
Tillkommer B:s likvida medel 9,0
Summa beskattningsbar férmdgenhet 4 10,0

B:s formogenhet blir silunda enligt RSV anvisningar 2,5 ganger storre dn
A:s enbart darfor att han skjuter in sitt bolag D i affaren.

Totalt sett innebar detta att famansbolagskoncernen drabbas hart genom
innehallet i gillande anvisningar. Det mérkliga 4dr att detta kommer att gilla
dven om foretagsformogenhet i enlighet med kapitalskattekommitténs forslag
nollstéilles vid férmégenhetsberdkningen.

I ovanstdende exempel blir resultatet i si fall foljande.
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AktieriC + D
A:s aktieri E
D:s skulder for forvirvet av F -

oo l»
S.Olw

lo |
=

Summa féretagsférmégenhet
B:s likvida medel o 9
Beskattningsbar férmégenhet 0 9

Med den just publicerade avdragsreformen fér 6gonen frdgar man sig om
nagot samband kan foreligga mellan de ofordelaktiga reglerna for indirekt
forvarv och de nya avdragsreglerna, som gér det mindre l6nsamt for fysisk
person att lana pengar. Ar det meningen att han ej skall veta pa vilket ben han
skall sta. Indirekt forvarv — hogre formogenhetsskatt, direkt férvdarv med lan
— minskat ranteavdrag.

Egentligen visar samtliga ovanstdende exempel att man inte bor 16sa famil-
jeforetagens problem medelst reduktionen av foretagsférmogenheten vid
arvs-, gavo- och formoégenhetsbeskattningen. Den enda réitta losningen 4r en
ordentlig reducering av marginalskatterna samt en kraftig justering av den s k
80—85 %-regeln.

4.4 Fordelning av skulderna

Man fragar sig varféor RSV icke kan justera sina anvisningar pd denna
punkt sa att alla bolagets skulder proportionsvis far férdelas pa rorelsef6rmo-
genhet respektive rorelsefrimmande formogenhet i forhallande till tillgangar-
nas virde i respektive formégenhetsdel. Bolagets skulder dr ju de facto aldrig
oronmaérkta.

Hairvidlag kan man ju hinvisa till departementschefens uttalande i proposi-
tion 1927:102 sid 423, *’Rimligare och naturligare synes det resonemanget, att
den skattskyldige i envar av sina forvarvskillor ansdges ha procentuellt lika
stor andel av sina tillgdngar belanade’’. Det ar svart att forstd, varfér denna
regel ej kan gélla vid nu ifrdgavarande skuldfordelning.
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