Inkomstbeskattning av
aktieutdelning i utlandet’

Av jur kand Master of Laws Roland Dahiman

Mot slutet av 1950-talet diskuterades allmént i Sverige mdjligheten av att
differentiera den statliga aktiebolagsbeskattningen genom olika skatteprocent
for utdelade och fonderade vinstmedel. I femtiotalsdebatten framholls Tysk-
land som ett monster, dir regler om “’split-rates’’ hade genomforts. Tyskland
ar nu Ater av intresse i detta sammanhang i och med att det tyska skatte-
systemet i flera delar reformerats fran &rsskiftet, inklusive procentsatserna
i den tyska differentierade bolagsbeskattningen. Denna fordndring har skett
i samband med inférande av ett system med “credit’’ (skatteavrdkning) for
aktiedgare efter, i princip, fransk modell. De nya reglerna har tratt i kraft fran
och med den 1 januari 1977.

Utvecklingen tenderar mot credit-metoden

Genom den partiella reformen av det tyska skattesystemet har detta nar-
mats credit-metoden, som ar mest forekommande for att undvika ekonomisk
dubbelbeskattning av aktiebolag och deras dgare. Av intresse i detta sam-
manhang dr att president Carters forslag vad avser skatteomrédet till viss del
allmint anses komma att medfora slut pd ekonomisk dubbelbeskattning av
bolagsinkomst i USA, antagligen genom nigon form av credit-mekanism.
Vidare har Al Ullman, ordférande i finans- och skatteutskottet i det ameri-
kanska representanthuset (fran vilket alla skatteforslag maste emanera), ut-
tryckts sin sympati for presidentens forslag. I och med dessa hidndelser synes
den internationella utvecklingen ytterligare komma att styras mot att beskatta
aktiebolag och deras dgare enligt credit-metod.

Dessa rader dr avsedda att diskutera inkomstbeskattning av utdelning pa
aktier och att oversiktligt berora valda 16sningar i ndgra ldner®. Integrering
av beskattning av aktiebolag och deras dgare pd bolagsnivd behandlas forst
och darefter integrering pd aktiedgarnivd. Med integrering pa bolagsniva for-
stds att vinstmedel hos ett aktiebolag beskattas med olika skattesatser, en
lagre procent om vinstmedlen delas ut och en hogre om dessa fonderas. Inte-
grering pa aktiedgarniva innebdr att skatt uttagen pd bolagsnivd anses for-
skottsbetald av aktiedgarna och att dessa foljaktligen ges ritt till avrdkning

1 Se ocksa SN 1976 s. 536, Tolstoj, som behandlat samma problem i mer exemplifierad form.
Red.

! Angivna procenttal och andra sifferuppgifter i dversikten 6ver linderna nedan ar baserade pa
tillganglig tryckt information som aterger lagstiftning i kraft for ar 1976.
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krona for krona av sidan skatt mot ev skatt pa utdelningsinkomsten eller
annan inkomst.

Som bekant beskattas nettovinst i svenska aktiebolag enligt gillande
svenska regler med summan av statsskatt om 40 procent och tillampligt kom-
munalskatteuttag. Utdelade vinstmedel beskattas ytterligare hos aktiedgarna
med tillamplig progressiv skatteprocent om dessa dr fysiska personer. Om
mottagaren av utdelning innehar aktier i det utbetalande bolaget som skatte-
missigt behandlas som organisationsaktie ar utdelningen skattefri. Det
svenska skattesystemet tillimpar med andra ord regler enligt principerna for
det sk klassiska systemet: beskattning av aktiebolagsvinst bdde pd aktie-
bolagsniva och pa aktiedgarnivd om dessa ar fysiska personer.

Mindre avvikelser fran dessa principer 4r Annell-lagens bestimmelser om
avdrag for utdelning pd nyemitterade aktier, maximerat till fem procent av
inbetalt belopp och enskilda skattskyldigas sparavdrag som 800 eller 1 600
kronor for ensamstdende och gifta respektive. Dessa regler medfor, i be-
gransad utstrickning, partiell integration av beskattning av svenska aktie-
bolag och deras #gare.

Ett fital linder tillampar det klassiska systemet

Sverige och USA i4r vid sidan av Italien®’ och Nederlinderna bland de
relativt fataliga viktigare industrildnder som tillimpar det klassiska systemet.
Faktum &r att detta system har frangitts i de flesta utvecklade linder. Det
skall dock framhallas att inget land beskattar aktiebolag och dess dgare enligt
principen “full integration”. Med full integration forstds att aktiebolag
skattemissigt behandlas som handelsbolag. Enligt detta system skulle vinst
behandlas som tillgénglig for lyftning — och skulle dirmed l6pande upptagas
som inkomst av aktieigare — nér den vore kind till sin storlek. Skatten pa
aktiebolagsniva skulle avréknas i likhet med en prelimindr skatt gentemot
aktiedgarnas slutliga skatt.

Sdvitt bekant har inte nigot modernt inkomstskattesystem, med undan-
tag for Englands (nu &r ett credit-system i kraft), overgatt fran ett inte-
grerat system till ett klassiskt, men flera har frangatt detta till ndgon form av
integration, fullstindig eller partiell, pa aktiedgarniva. Detta synes vara for-
hérskande internationell trend.

Argument for integration

Argument framtorda for integration dr en rad synpunkter som i princip
grupperar sig kring kravet pa neutralitet i beskattningen, d v s att affarsbeslut
inte skall snedvridas av enbart skattemissiga hdnsyn. Ett annat argument ar
att &tminstone partiell integration dr snarare regel 4n undantag i industrilander
och att darfor internationell konkurrenskraft kan minskas i lander som saknar

* Den italienska regeringen har nyligen beslutat foreligga parlamentet ett forslag om integrering
pa aktiedgarniva.
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sadana regler. Vidare dr en aspekt att integration pa aktiedgarniva genom en
credit-mekanism ger skilda resultat for den enskilde aktiedgaren beroende pa
hans marginalskattesituation. Om denna ar lag, ger credit, som dr konstant
oavsett tillimplig marginalskatt, 6kad behallning fér konsumtion eller spa-
rande under forutsdttning att systemet medfor ratt till aterbetalning av over-
skjutande skatt efter credit (se exemplet under kol. ’Credit”, s 325). Om mar-
ginalskatten dr hog, avrdknas credit mot inkomst i vanlig ordning. Ytterligare
en synpunkt dr att ndringslivets kapitalbehov dr och kommer att bli oerhort
stort, vilket, enligt vidtagna undersokningar, kanske sérskilt galler i USA,
men ocksa i flera andra lander och att darfor sérskilda incitament till finansie-
ring med eget kapital behdvs. Till sist ett argument som sammanhinger med
denna aspekt: det klassiska systemet medfor snedvridande effekter betraffande
finansiering med eget kapital jamfort med finansiering med frimmande
kapital genom uppléning i och med att skuldrinta &r avdragsgill, medan av-
drag ej medges for utdelning, vare sig fonderade vinstmedel eller arets vinst.

Integrering pa aktiebolagsniva

Integration pa aktiebolagsniva astadkommes i och med att skatteprocenten
for fonderad vinst 4r hogre dn for utdelad vinst (eller i och med ratt till avdrag,
helt eller delvis, for utdelning). Skatten pa utdelad vinst ar lagre beroende
pd att utdelningen kan bli foremal for progressiv beskattning hos aktie-
dgarna. Detta system tillimpas i olika former i flera linder, bland andra Fin-
land och Norge (avdragsmetod) samt Japan, Tyskland och Osterrike (split-
rate-metod).

Fore arsskiftet 1976/77 traffades tyska aktiebolag av inkomstskatt med
51 procent pa ej utdelad vinst och med 15 procent pa utdelade vinstmedel.
Det var ej mdjligt att reducera beskattning pa aktiebolagsnivd med hela
skillnaden mellan skattesatserna genom att dela ut alla vinstmedel pa grund
av den s k skuggeffekten. Denna kom till stdnd i och med att de vinstmedel
bolaget bibeholl for att betala den femtonprocentiga skatten betraktades som
ej utdelad vinst trots att den belopte p& utdelad vinst och beskattades darfor
med 51 procent. Detta innebar att den effektiva skatteprocenten pé ’’ej ut-
delade” vinstmedel, nidr bolaget maximerade utdelning av vinstmedel, ¢j var 15
utan omkring 23 procent. Skuggeffekten ar eliminerad i den fran arsskiftet
géllande tyska lagstiftningen. -

Det nya systemet i Tyskland
Fran och med arsskiftet 1976/77 har det tyska skattesystemet dndrats. De
| nya reglerna, till den del de avser beskattning av utdelning, innebér i huvudsak
! foljande.*
Skattesatsen for fonderad vinst har Okats fran 51 till 56 procent och for .

‘ Se vidare Bo G Sandstrém: ”Andrade regler for skatt & utdelning i Visttyskland™”, SN 1976 s
385—388.
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utdelad vinst fran 15 till 36 procent. Vidare har ritt till avrikning av skatt be-
16pande pé utdelning inférts om 36 procent. Avrdkningsinstitutet innebar i
normalfallet att mottagare av utdelning som ir bosatt i Tyskland ej traffas av
nettoskatt i denna del efter credit av skatt pa erhillen utdelning. Om motta-
garens marginalskatt dr 1ag, medges ritt till terbetalning av den dverskju-
tande bolagsskatt som beldper pad utdelning frin aktiebolaget.

Ritt till avrikning tillkommer ddremot inte ett utlindskt moderbolag eller
individuell ‘aktiedgare bosatt utom Tyskland. Formodligen kommer omfor-
handlingar av de tyska dubbelbeskattningsavtalen féranledda av reformen att
utstricka denna ritt till utlindska portféljinvesterare. Efter utstrickandet av
rdtt till credit dven for direkta investeringar i det foreslagna avtalet England —
USA ir det sannolikt att Tyskland kommer att vara under viss press till efter-
gifter for sddana investeringar i skatteavtalsforhandlingar.

Nir ett tyskt aktiebolag verkstéller utdelning till en utlindsk aktiedgare,
kvalificerar bolaget for den reducerade 36-procentiga skatten trots att motta-
garen ¢j alltid ar foremél for tysk progressiv beskattning. I stillet effektueras
den ekonomiska dubbelbeskattningens andra led, och dirigenom det teore-
tiska fundamentet fér den reducerade procentsatsen, i och med en icke-
progressiv kupongskatt. Detta system kan skapa snedvridningar mellan in-
takt efter skatt pa investeringar gjorda av tyska investerare jamfort med ut-
lindska investerare. Denna skattefordel som utlandsdgda bolag i denna del
fortfarande atnjuter i Tyskland har de tyska skattemyndigheterna s6kt minska
genom speciella klausuler i dubbelbeskattningsavtal. Fordelen kan dock i
andra fall tdnkas balanseras av nackdelen av att credit for nérvarande ej
spiller ver till utlindska investerare.

Enligt det svenska dubbelbeskattningsavtalet fir den tyska skatten pa ut-
delning till person med hemvist i Sverige ej 6verstiga 15 procent.

I de fall dar mottagaren ar svenskt aktiebolag eller svensk ekonomisk
forening, med ett dgarintresse om minst 25 procent i det utdelande bolaget,
far Tyskland utta skatt med maximalt 25 procent i stillet for 15 procent. Den
hogre procentsatsen om 25 procent far tillimpas om skillnaden i split-rate
ar lika med eller Gverstiger 20 procent, vilket fortfarande 4r fallet efter den
1 januari 1977.

Dubbelbeskattningsavtalet Tyskland — USA innehéller en speciell reinves-
teringsklausul som #4r avsedd att minska effekterna av underbeskattning av
utlindska direktinvesterare. Klausulen tillimpas betriffande amerikanska
aktiebolag som dger minst 10 procent av rostetalet i ett tyskt bolag. Om ett
sddant bolag ’’reinvesterar”” 7,5 procent eller mer av erhdllen utdelning,
uppgar kupongskatten till 25 procent i stéllet for 15.

Bide split-rate och credit-metod
De japanska och visttyska skattesystemen ir, sdvitt bekant, de enda som
tillimpar regler med inslag av bade split-rate- och credit-metod. Japanska
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aktiebolag med en kapitalisering Overstigande 100 milj yen beskattas med
40 procent av fonderad vinst och med 30 procent av utdelade vinstmedel.
Bolag med mindre eget kapital beskattas med samma procenttal om arets
nettovinst overstiger sju milj yen och med 28 procent (fonderad vinst) och
22 procent (utdelad vinst) om vinsten &r sju milj yen eller mindre. Utover
dessa regler medges aktiedgare credit om 10 procent av erhillen utdelning.
Om mottagaren av utdelning ar ett aktiebolag ar utdelningen skattefri under
forutsdttning att denna i sin tur delas ut av det mottagande bolaget. I de fall
da viss del av utdelningen ej aterutdelas, skall 25 procent av skillnaden mellan
mottagen utdelning och ej utdelade medel upptagas till beskattning av det
mottagande bolaget.

En effekt av det dubbla integreringssystemet ér bl a att — i likhet med det
tyska systemet — utdelning till utlindska investerare ej diskvalificerar det
utbetalande japanska bolaget fran att &tnjuta den reducerade skatteprocenten.
Den utldndska investeraren gar ddremot miste om vérdet av den tio-procen-
tiga avrakningen. I motsats till de tyska dubbelbeskattningsavtalen innehaller
de japanska avtalen till dato inga klausuler som balanserar fordelarna for
utlandska investerare genom hogre kupongskatt pa utdelning. Bide det ja-
panska dubbelbeskattningsavtalet med Sverige och det med USA foreskriver
kupongskatt om 15 procent vid portfoljinvesteringar och om 10 procent vid
direkta investeringar. I det amerikanska avtalet ar direkt investering liktydigt
med minst tio procent dgarintresse och i avtalet med Sverige minst 50 procent
dgarintresse.

Integrering pa aktiesigarniva

Integrering av beskattning av aktiebolag och deras dgare pa aktiedgarniva
har vanligtvis genomforts med en credit-mekanism. Detta system aterfinns
exempelvis i Belgien, Danmark, England, Frankrike och Kanada. I princip
innebér denna integreringsmetod att bolagsskatten hanforlig till utdelad vinst
avraknas helt eller delvis gentemot aktiedgares inkomstskatt.

I de fall dar aktiebolaget och dess dgare &r bosatta i samma skattejurisdik-
tion kan bdde split-rate- och credit-system teoretiskt sett medféra samma be-
hallning efter skatt for aktiedgarna, d vs samma resultat oavsett system, se
exemplet, s 325. Skillnaden i principiellt angreppssitt i de bada integrations-
metoderna dr diremot slidende betrédffande aktiedgare bosatta utom aktie-
bolagets jurisdiktion. Enligt credit-system medges dessa ej ritt till avrakning av
bolagsskatt som beldper pa utdelning, om ej dubbelbeskattningsavtal medger
saddan ratt. Detta innebdr direkt motsatt resultat jamfort med split-rate-
system, som tillimpas oavsett om aktiedgare 4r bosatt inom eller utom det
utdelande aktiebolagets jurisdiktion.

\ 1965 érs skattereform i Frankrike

I samband med 1965 ars skattereform i Frankrike 6vergavs det klassiska
systemet till forman for ett avrakningssystem. Den framsta orsaken till att
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introducera ett credit-system i stéllet for ett split-ratesystem var att de franska
myndigheterna dnskade begridnsa fordelarna av det skattebortfall som refor-
men ansigs medfora till skattskyldiga bosatta i Frankrike. Ytterligare orsaker
ansags vara graden av kanske frimst amerikanska ekonomiska intressen i
Frankrike och forekomsten av nominellt utlandsdgda aktier till foljd av place-
ring hos formodligen framst schweiziska banker. I bégge dessa fall anségs
motiverat att forvigra berorda skattskyldiga credit-systemets fordelar.

Det franska credit-systemet medger bdde fysiska personer bosatta i Frank-
rike och franska aktiebolag med portfoliinnehav (mindre &én tio procent aktie-
innehav i det utdelande bolaget) skatteavrakning (avoir fiscal) om 50 procent
av mottagen utdelning. Avrdkningen &dr avsedd att representera hilften av
aktiebolagets skatt pd vinstmedel med vilka utdelningen betalats. Skatt med
avseende pd utdelning berdknas pd utdelningen, inklusive det 50-procentiga
credit-beloppet (gross-up). Halften av skatten pa bolagsniva avraknas darefter
mot skatt pa den skattskyldiges totala inkomst. Under forutsittning att den
skattskyldiges avoir fiscal overstiger hans skatt pd annan inkomst medges
ratt till dterbéring av Overskjutande belopp. Detta giller endast betriaffande
fysiska personer och ej juridiska.

Utover dessa regler uttages en sirskild skatt, précompte mobilier, pa utdel-
ning som beldper pé bolagsinkomst som ej triaffats av bolagsskatt, exempelvis
kapitalvinst, utdelningar och inkomst fran killor utom Frankrike. Précompte
uppgér till 33 1/3 procent. Skattskyldig bosatt i Frankrike medges rétt till
avrikning av précompte. Denna skatt aterbetalas vanligen vid utdelning som
kommer portfdljinvesterare till godo som #r bosatt i ett land med vilket
Frankrike har dubbelbeskattningsavtal.

Enligt fransk lag uppkommer ett moder- dotterbolagsférhéllande om mo-
derbolaget innehar minst tio procent av dotterbolagets aktiekapital. Ett bolag
som har moderbolagsstatus &r ej skattskyldigt for utdelning fran dotterbolag.

Som allmén regel giller att avoir fiscal ej kommer en utom Frankrike bosatt
till godo. Dubbelbeskattningsavtal medfor manga génger undantag fran hu-
vudregeln. P& senare ar har de franska myndigheterna varit villiga att vid
forhandlingar om dubbelbeskattningsavtal utstricka avoir fiscal till bolag och
individer bosatta utom Frankrike, exempelvis avtalen med Sverige, Tyskland
och USA. Avtalet Frankrike-USA medger dock endasf?‘"tttlﬂ'avoir fiscal
betrdffande portfoljinvesteringar. ‘

Det engelska integreringssystemet

P4 mindre dn tio ar har skattesystemet i England dndrats fran ett credit-
system till ett klassiskt system och 1973 ater tillbaka till ett credit-system. I
huvuddrag innebdr det engelska integreringssystemet foljande.

Engelska bolag beskattas med 52 procent. Skattskyldighet i England for
aktiebolag dr ej avhidngigt av att bolaget bildats dar, utan var “management
and control” utvas. Det engelska systemet, i likhet med det franskas précomp-
te, urmirker sig for en speciell uppbordsmekanism kallad advanced corpora-
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tion tax”’ (ACT). Denna innebar att utdelning av vinstmedel medfor skyldighet
for bolaget att gora en forskottsbetalning med avseende pa den slutliga bo-
lagsskatten med 35/65 av utdelningen. Aktiedgare medges rétt till credit om
7/13 av utdelning. Utdver dessa regler dr utdelning till ett annat engelskt
aktiebolag skattefritt, oavsett aktieinnehavets storlek i det utdelande bolaget.

ACT maéste dven inlevereras till skattemyndigheterna niar mottagaren av
utdelning ar bosatt utom England. Detta giller bade for portféljinvesteringar
och direkta investeringar. En utlindsk portfoljinvesterare forlorar ratt till
credit for ACT. Dubbelbeskattningsavtal kan dock i vissa fall medge sddan
avrakning,

De engelska myndigheterna har forhandlat och férhandlar med flera landers
representanter om fordndringar i de engelska dubbelbeskattningsavtalen sir-
skilt med syfte att dndra bestimmelserna om lindring av internationell dub-
belbeskattning av utdeiningsinkomster. Ett exempel ar avtalet med Sverige
som ger svenska portfoljinvesterare (aktieinnehav mindre 4n tio procent av
rostetalet i det utdelande bolaget) ritt till skatteavrikning. Ovriga 6ver-
sedda engelska dubbelbeskattningsavtal forvintas begrénsa ritt till avrakning,
ibland inklusive ACT, till portféljinvesteringar. Ett vasentligt undantag, med
hansyn till storleken av de amerikanska direkta investeringarna i England,
kan skapas av de foreslagna foreskrifterna i det nyligen omférhandlade
anglo-amerikanska dubbelbeskattningsavtalet. Avtalet avses medge ameri-
kanska skattskyldiga ratt till avrikning, dtminstone i viss utstrackning, dven
av skatt pa direktinvesteringar i engelska foretag med klart syfte att gora Eng-
lang mer attraktivt for investeringar i foretag fran amerikanskt hall.

Det kanadensiska systemet

Fore ar 1972 tillampades i Kanada ett klassiskt system med begrinsad ritt
till avrakning av 20 procent av erhéllen utdelning for aktiedgare. Den berémda
Royal Commission (" Carter Commission’’) presenterade sin rapport ar 1966.
Négra ar senare avlimnade finansministeriet ett White Paper, som, med car-
terkommissionens arbete som grund, utgjorde underlaget for 1971 ars kana-
densiska skattereform. Denna medforde bland annat regler om integrering pa
aktiedgarniva av beskattning av bolag och deras dgare, med begransning av
ratt till avrakning till skattskyldiga bosatta i Kanada. Valet av denna integra-
tionsmetod har bl a ansetts motiverad av kritik mot 6kande amerikanska in-

. vesteringar i Kanada och en 6nskan om skatteincitament fér 6kad egetkapi-
| talfinansiering fran kanadensiska hénder.

Fysiska personer dr skyldiga att uppta 4/3 av mottagen utdelning som
inkomst. De har ritt till skatteavrikning av en tredjedel av utdelningen d v s
med den tredjedel som motsvarar gross-up av utdelningen. Det kanadensiska

| skattesystemet medfor vidare i allminhet skattefrihet for utdelning mellan
aktiebolag genom ratt till avdrag for utdelning hos mottagaren. Ej bors-
noterade aktiebolag som erhaller utdelning pa portfoljinvesteringar (i Kanada
mindre dn 50 procent av rdstetalet i det utdelande bolaget) beskattas med
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33 1/3 procent av sddan utdelning. Denna skatt aterfds niar det mottagande
bolaget aterutdelar vinstmedel till sina aktiedgare.

Till skillnad frén flera av Englands och Frankrikes dubbelbeskattnings-
avtal, har de kanadensiska avtalen hittills ej @ndrats efter inforandet av credit-
mekanismen. Skatteavrdkningens fordelar ar alltsd begrinsade till skattskyl-
diga bosatta i Kanada. Dock kan nimnas att kanadensiska dubbelbeskatt-
ningsavtal dr foremal for omférhandlingar med syfte att anpassa dessa till
det nya credit-systemet och utstracka ritt till credit till utlindska investerare.

Valet av integrationsform

Den principiellt viktigaste frigestdllningen i samband med val av integra-
tionsform instiller sig, som niamnts ovan, nir mottagaren av utdelning ej ér
bosatt i samma land som det utdelande bolaget. Om dubbelbeskattningsavtal
ej medfor annan effekt, medfor integration pé aktiebolagsnivd genom split-
rates i allménhet 6kad behéllning efter skatt av utdelningsinkomst for utlandsk
investerare, medan integration pa aktiedgarnivd genom credit vanligtvis
diskriminerar till formén for inhemska portfoljinvesterare. Enligt uppgift var
den senare synpunkten ett vigande skil for Frankrike ar 1965, Kanada 1972
och England 1973 att introducera credit-system. Problemet med aktiedgarens
bosittning dr av mindre betydelse ndr mottagaren av utdelning ar direktin-
vesterare och utdelningen ej aterutdelas av det mottagande bolaget. Detta
beror pa att i ett credit-system det utdelande aktiebolaget sjalvt triaffas av
samma skatt vare sig vinstmedel utdelas eller fonderas och vare sig mottaga-
ren dr inlanning eller utldnning. For den individuelle aktiedgaren i det mot-
tagande bolaget i utlandet, som mottar utdelning — sérskilt frin utldndska
kallor, sett fran det utbetalande bolagets synpunkt — ar det dock visentligt
att ratt till avrakning medges oavsett i vilket tidigare bolagsled skatt erlagts.
For niarvarande medges ej sddan ritt till avrakning i, sévitt bekant, ndgot
dubbelbesk attningsavtal.

Beskattning av bolag m m inom EG

Utover landerdversikten ovan kan ndmnas att EG-kommissionen den 1/8
1975 Gverlamnade till ministerradet ett forslag till direktiv betriffande har-
monisering av medlemsldandernas skattesystem till den del de avser beskatt-
ning av bolag och kupongskatt pa utdelning®. Syftet med detta direktivfor-
slag dr att infoéra gemensamma avrakningssystem och kupongskattesystem
inom EG. Forslaget innebér att varje medlemsstat skall ha en enhetlig skatte-
sats pa bolagsnivd for vinstmedel oavsett om dessa fonderas eller utdelas.
Ett kombinerat split-rate- credit-system som det tyska skulle saledes ej accep-
teras. Den enhetliga bolagsskatten har foreslagits ligga mellan 45 och 55 pro-
cent. Utdelad vinst avses medfora ritt till avrakning for individuella aktie-

* Proposal for a Council Directive concerning the harmonization of systems of company
taxation and withholding taxes on dividends (Official Journal of the European Communities
No C 253, 5/11/75, s 2—8).
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dgare forutsatt att de dr bosatta inom EG och utdelningen ir skattepliktig
inkomst for mottagaren. Avrékningens storlek avses bli bestimd av medlems-
staterna individuellt. Forslaget rekommenderar att storleken av avridkningen
skall ligga mellan 45—55 procent av tillimplig bolagsskatt, inklusive den
bolagsskatt som beloper pa utdelningen (gross-up-metod).

I slutet av september 1976 yttrade sig den s k kommittén for ekonomiska
och sociala fragor inom EG &ver forslaget och tillstyrkte det i dess huvud-
drag. Flera reservationer anmildes dock. Utover detta yttrande har forslaget
e¢j vidare behandlats inom EG efter avlimnandet i 1975 till ministerridet.
Europaparlamentet skall avge yttrande ver forslaget innan det kan aterlam-
nas till radet for beslut. Forslaget kan tinkas dverlimnas i slutbehandlat
skick till ministerrddet nidgon ging under 1977.

Tiden bor ej vara alltfér avldgsen innan det kan Overvégas att dndra det
svenska skattesystemet och infora ritt till viss avrdkning for aktiedgare av
mottagen utdelning. Denna fraga synes hdnga samman med i vilken utstréck-
ning den allminna opinionen kan Overtygas om det riktiga i att reformen
@ vore i enlighet med internationell utveckling betriffande beskattning av

aktiebolag och deras dgare, inklusive harmoniseringsstraivanden inom EG

@ begrinsar ritt till avrakning till skattskyldiga bosatta i Sverige, om denna
ritt ej utstricks genom dubbelbeskattningsavtal, vilket kan bestimmas
fran fall till fall

@ Okar svenska foretags finansieringsforméga genom utgivandet av aktier
@ oOkar attraktiviteten av investering i aktier av den sparande allminheten
@ bibringar dkad neutralitet i val av foretagsform

@ rittar till en anomali i det klassiska systemet: snedvridning i den skatte-
massiga behandlingen av finansiering av foretag med eget kapital jamfort
med ldnat kapital.

Exempel

Jimforelse mellan klassiska-, credit- och split-rate-system
Forutsattningar:

Inkomst fore skatt hos bolaget: 100 kr

Maximal utdelning av vinstmedel efter bolagsskatt

Bolagsskatt: 50 procent

Marginalskatt for fysisk person: 60 procent, dven for (a), (b) 40 procent,
(c) 20 procent
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Credit av 50 procent av skatt hanforlig till utdelad vinst, med gross-up av credit
hos mottagaren av utdelning
Betriffande split-rate beskattas utdelad vinst med 25 procent.

Klassiskt Credit Split-rate
(a) (b) ()

1. Vinstmedel .................... 100 100 100 100 100
2. Bolagsskatt ................... (50) (50) (50) (50) (25)*
3. Utdelning .................... 50 50 50 50 75
4, Gross-uUp.......coueeeeeiinennnnn. L= 25 25 25 —_
5. Utdelning 3+4) .............. 50 75 75 75 75
6. Marginalskatt ................. 30 45 30 15 45
7. Credit (4) ....oovviiiii — 25 25 25 —
8. Marginalskatt (6 —7) .......... 30) (20) Q) 10** (45)
9. Nettoutdelning 3 —8) ......... 20 30 45 60 T30

* Bortsett fran skuggeffekt
** Till den skattskyldige aterbetald dverskjutande skatt
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