Aktievinstbeskattningen, fondak tiemetod
och preferensaktiemetod
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Problemstallningen

- Vid fondemission eller nyemission kan
de nya aktierna vara av annat slag in de
gamla. Fordelningen av anskaffnings-
kostnader mellan nya aktier och gamla
kan di inte ske efter samma enkla linjer
som vid emission av aktier av samma
slag som de gamla. Problemstillningen
har uppmirksammats i tvd uppsatser i
denna tidskrift, den ena av professor Leif
Mutén (sid. 188—191 ar 1966) och den
andra av civilekonomen Karl Einar Ras-
musson (sid. 468—469 ar 1967). Ingen-
dera har haft anledning att ga till botten
med sin unders6kning. Emellertid ir det
skil gora detta. Betriffande nya aktier
av samma slag som de gamla foreligger i
praxis ett sedan linge fastlagt och dven
i detaljerna vil definierat regelsystem.
Till detta maste behandlingen av nya ak-
tier av annat slag dn de gamla vara an-
passad, om inadvertenser skall hindras
uppkomma. Raderna hir nedan har till-
kommit f6r att belysa sammanhanget
mellan det av alder bestdende regelsyste-
met och den pabyggnad dirav, som kan
erfordras for beaktande dven av emissio-
nerna av nytt slags aktier.

Principerna vid emission av aktier av
oforandrat slag

Man maste tydligen b6rja med att klar-

g6ra inneb6rden av praxis vid emission
av nya aktier av oférandrat slag — “dot-
teraktierna” — till innehavare av gamla
aktier — ”moderaktierna”. Emissionen ma
vara fondemission eller nyemission. Det
enda moment av intresse i sammanhanget
som &tskiljer dessa slags emissioner ar
den betalning — emissionspriset — som
skall erldggas vid en nyemission men inte
vid en fondemission. Med sagda modi-
fikation 4r sammanhanget identiskt vid
emissioner av bada slagen och dirmed
ocksd den skatterittsliga problematiken
densamma. Praxis syns sd vitt hdr dr av
intresse kunna sammanfattas i fyra prin-
ciper.

1. Brikdelsprincipen

Denna innebir att objektet for vinst-
beskattningen inte ir viss aktie eller vissa
aktier utan viss andel — ”’brakdel” — i
bolaget. Vid en emission erhaller aktie-
agaren ytterligare aktier i bolaget. Det-
samma giller emellertid ocksa Gvriga del-
dgare 1 bolaget. Braket forlings, det er-
haller ny form men f6rindras ej till sitt
varde. I enlighet hirmed anses objektet
forbli detsamma som tidigare. Anskaff-
ningskostnaden f6r brdkdelen maste nu
fordelas pd ett stérre antal aktier, efter-
som téljaren i braket vuxit och detta nir-
mare bestimt med antalet dotteraktier.
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Alla aktier medfor samma ritt. Fordel-
ningen kan dirfér ske genom en enkel
division. En emission i proportionen 1:4
ger exempelvis en tilldelning at varje
aktie av 4/5 av den totala anskaffnings-
kostnaden. Dotteraktierna “tar at sig”
moderaktiernas innehavstid.

2. Accessionsprincipen

Denna andra princip kommer endast
till synes vid nyemissioner. Den innebar,
att emissionspriset i alla avseenden be-
handlas som om det erlagts redan vid f6r-
virvet av moderaktierna och utgjort en
del av anskaffningskostnaden for dessa,
d.v.s. for brdkdelen i bolaget. Acces-
sionsprincipen utgdr inte ndgon integre-
rande del av brikdelsprincipen och f&ljer
inte med ndédvandighet ur denna. Brak-
delen giller nimligen efter en nyemission
i en férmoOgenhetsmassa, som férindrats
och detta nirmare bestimt genom att
Okas. Infor de ofta besvarliga konsekven-
serna av principen i friga i kombination
med Ovriga inom aktievinstbeskattningen
ridande regler har den ocksd stillts i
tvivelsmal. (Jir t. ex. Rasmusson). Hir
tas den emellertid tills vidare f6r god. Be-
handlingen av emissionspriset kan illust-
reras med ett exempel. Antag att anskaff-
ningskostnaden for varje moderaktie var
100, att nyemissionen skedde i proportio-
nen 1:4 och att emissionspriset var 50.
Anskaffningskostnaden {or hela brakdelen
blir d& 4x 100+ 50=450 och for var och
en av de fem aktierna 450:5=90. Det ir
vart att notera f6ljande : den ursprungliga
anskaffningskosinaden for moderaktierna
paverkar dotteraktiernas beriknade an-
skaffningskostnad och  ewmissionspriset
pdverkar moderaktiernas beriknade am-
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skaffningskostnad. Som ibland pépekas,
kan darfor t. ex. en f6rsiljning av dotter-
aktie efter kurs understigande emissions-
priset foranleda vinstbeskattning, nimli-
gen om emissionspriset Gverstiger dotter-
aktiens pad nyssnimnt sitt berdknade an-
skaffningskostnad.

3. Slutavrikningsprincipen

Den tredje principen innebdr att dven
delavyttringar av objektet — brikdelen
— beskattas omedelbart och alltsd utan
avvaktande, vilka resultat avyttringar
framdeles av resterande del av objektet
kan komma att ge. (Jfr diskussionen mel-
lan advokaten S. Salmonson och assessorn
E. Geijer i Svensk Skattetidning sid. 237
—244 3r 1937).

4. Proportioneringsprincipen

Den fjirde och sista principen har ti-
digare aktualiserats endast vid utskift-
ning och vid avyttring av delbevis, teck-
ningsrittsbevis och andra delar av en
hel aktierdtt. Eftersom objektet — brak-
delen i bolaget — da ej bestdr av ett
antal likvardiga och indentiskt lika
ratter utan av dels aktier dels visst annat
slags ritter fOrslar ej lingre den enkla
divisionen som instrument f6r att férdela
anskaffningskostnaden for hela objektet.
De olika delarna i detta maste vigas mot
varandra vid fordelningen. Enligt de i
praxis tillimpade, vilkidnda formlerna
sker vigningen efter varje delobjekts
marknadsvarde. Metoden innebir, att var-
je delobjekt kommer att vara birare av
anskaffningskostnad och marknadsvirde
darut6ver i exakt samma proportion. For
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dgaren ar det alltsd ur skattesynvinkel
egalt, vilka delobjekt han f6redrar att
silja, den skattepliktiga intikten forblir
alltid lika stor i f6rhillande till inflytande
kopeskilling.  Proportioneringsprincipen
tillimpas, oavsett att delobjekten kan vara
varandra hogst olika i rittsligt hiinseende.
Vid t. ex. utskiftning av kontanta medel
pa aktie flyttas hela den med aktieinne-
havet forenade risken Over till den efter
utskiftningen nedstimplade aktien. Icke
f6rty klyvs anskaffningskostnaden i pro-
portion till & ena sidan erhillet kontant-
belopp och & andra sidan marknadsvir-
det pa den nedstimplade aktien, om man
lamnar riknetekniska omvigar utan prin-
cipiellt intresse dt sidan.

Principerna vid emission av aktier av
nytt slag

Vid nyemission av t.ex. preferensak-
tier pd grund av ett dldre stamaktieinne-
hav torde enligt G.R.S. Skattehandbok
Del 1, 6:e uppl. s. 419, forvirvskostna-
den for de nya preferensaktierna fi an-
ses utgbra summan av emissionspriset for
dessa aktier och den pd vanligt sitt be-
riknade anskaffningskostnaden for de
teckningsritter, vilka erfordrats fér pre-
ferensaktiernas tecknande. Denna
tod att berdkna anskaffningskostnaden
for nytt slags aktier har givits namnet
“preferensaktiemetoden”. Den vid ny-
emission av aktier av of6rindrat slag
havdvunna metoden har kallats “fond-
emissionsmetoden”. Metoderna skall nu
stillas mot varandra.

Metoderna skiljer sig som latt inses ra-
dikalt. Vid fondemissionsmetoden samlas
alla anskaffningskostnader till en gemen-

me-

sam pott, som fordelas mellan moderak-
tier och dotteraktier. Vid preferensaktie-
metoden tillgodordknas moderaktierna si-
na ursprungliga anskaffningskostnader
och dotteraktierna emissionspriset. Om
teckningsratten representerat nagot vir-
de, kommer en del av moderaktiernas an-
skaffningskostnader att Gverforas till dot-
teraktierna. Har teckningsritterna dair-
emot icke representerat nigot virde, ir
interdependensen mellan moder- och dot-
teraktier helt avklippt. Dotteraktierna blir
dd i realisationsvinstskattehinseende ett
slags bastarder, som i avseende & inne-
havstid anses férvirvade genom forvirvet
av moderaktierna men i avseende 4 an-
skaffningskostnaderna anses férviarvade
genom betalningen av emissionspriset.
Det kan vara virt att notera ett ut-
talande nyligen frin riksskattenimndens
sida vid fondemission av nytt slags ak-
ter, veterligen det forsta tillfalle da
emission av nytt slags aktier varit fo-
remdl for bedomning. AB Incentive
fondemitterade &r 1967 till sina stamak-
tiedgare preferensaktier av for bolaget
helt nytt slag, preferensaktier av Serie
B. I anvisningar, RN I 1968 nr 1:3, med-
delade riksskattenimnden for fordelhing-
en av moderaktiernas anskaffningskost-
nader regler, som helt liter sig inpassas
i det redan bestdende regelsystem, vilket
i foregdende avsnitt sammanfattats i fyra
principer. Riksskattenimnden uttalade sig
om avrdkningsdatum (virderingsdatum),
varom i denna uppsats ej ir friga. Emel-
lertid uttalade sig riksskattenimnden ock-
s& om Ovriga vid f{6rdelningen uppkom-
mande fragor. Uttalandet innebir, att den
vid avyttring av ofullstindiga aktieritter
enligt det hir ovan sagda tillimpade pro-
portioneringsprincipen  skall  tillimpas
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ocksd vid fordelningen av anskaffnings-
kostnaderna mellan stamaktierna och pre-
ferensaktierna av Serie B. For detaljerna
i anvisningarna hinvisas till nyssnimnda
meddelande frin nimnden. Inneborden av
riksskattenamndens besked ir bland an-
nat, att stamaktier och preferensaktier av
Serien B kommer att i proportion till
marknadsvardet vara birare av identiskt
lika anskaffningskostnader, om det bort-
ses frin kursindringar efter avraknings-
datum. Detta resultat dr detsamma som
erhilles vid proportioneringsprincipens
tillimpning i de fall, vilka behandlats i
foregiende avsnitt.

Det torde p& denna punkt i framstall-
ningen falla i 6gonen, att nyemission av
nytt slags aktier — likavil som fond-
emission av sidana aktier — icke féran-
leder ndgot problem i férdelningshin-
seende, som icke tillfredsstillande kan
l16sas med tillimpning av de i praxis re-
dan etablerade och hivdvunna fyra prin-
ciperna. Antag att AB Incentive 1 stillet
f6r en fondemission av de nya preferens-
aktierna gjort en nyemission. En tillimp-
ning av de hivdvunna principerna hade
da pékallat den enda modifikation i riks-
skattenimndens uttalande, att basen for
fordelningen — anskaffningskostnader-
na fo6r moderaktierna, d.v.s. stamaktier-
na — Okas med emissionspriset for
dotteraktierna, d.v.s. preferensaktierna.
Aven hir skulle anskaffningskostnaderna
f6r hela objektet, brikdelen i bolaget,
fordelas mellan alla i objektet ingdende
aktier likformigt i férhallande till aktier-
nas marknadsvirden.

Lit oss nu studera den effekt, som
uppkommer vid en tillimpning av fond-
aktiemetoden, d. v. s. av de etablerade fyra
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principerna, pa nyemission av aktier av
oforandrat slag men en tillimpning av
preferensaktiemetoden pd  nyemission
av aktier av nytt slag. Det har redan av
andra papekats, att inadvertenser av skil-
da slag uppkommer. Oavsett om dotter-
aktien ir mera eller mindre vird pd mark-
naden in moderaktien, kan slumpen kom-
ma att medfdra, att dotteraktien i pro-
portion till marknadsvirdet tilldelas en .
helt annan anskaffningskostnad in mo-
deraktien. De i brikdelen i bolaget in-
glende aktierna kommer alltsd att i for-
hillande till marknadsvirdet vara ba-
rare av anskaffningskostnader i helt oli-
ka omfattning. Mellan orsak, d. v. s.
skillnad i aktiernas rattsstillning, och
verkan, d.v.s. skillnad i den skattetek-
niska behandlingen, kommer det vidare
inte att fOreligga nigot samband. En {or
marknadens virdering ovisentlig skillnad
i aktiernas rittsstillning kan medféra en
radikal dndring av resultatet av kostnads-
f6rdelningen.

Dirmed skulle man vara framme vid
fragestillningens kirna, vilken kan for-
muleras silunda: finns det vid emission
av nytt slags aktier stérre anledning in
vid emission av oférindrat slags aktier att
fringi redan etablerade principer, d.v.s.
att frangd fondemissionsmetoden? Nagon
sadan anledning kan inte pavisas. En f6r-
delning av anskaffningskostnader mellan
i hela objektet — brakdelen i bolaget —
ingdende delar av olika slag har sedan
linge kunnat ske med hjilp av proportio-
neringsprincipen, och den later sig an-
vanda 1 det nu aktuella sammanhanget
likavil som i alla Gvriga.

Det forefaller som om grunden for
preferensaktiemetoden ligger i en tanke-
villa. Den vid konventionella nyemissio-
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ner, dd moderaktier och dotteraktier ir
av samma slag, tillimpade accessions-
principen leder otvivelaktigt till konsek-
venser, som ibland kan te sig ndgot an-
mirkningsvirda. T.ex. Rasmusson har
av denna anledning ifrdgasatt principens
obetingade och generella giltighet. Men
dessa konsekvenser instiller sig oberoen-
de av dotteraktiernas rittsstillning i for-
hallande till moderaktiernas. F6r den
som ar medveten om accessionsprincipens
ifrdgavarande konsekvenser kan det lig-
ga nara till hands att fringd den i ett
sammanhang, som ter sig nytt, ehuru det
1 sjalva verket pd alla relevanta punkter
ir identiskt med tidigare sammanhang.

Sa kan preferensaktiemetoden ha till-
kommit.

Vad undersdkningen utmynnar i ir
alltsd, att det inte finns nigot utrymme
f0r en tillimpning sida vid sida av fond-
emissionsmetoden och preferensaktieme-
toden eller ens for terminologien i fraga.
De anmarkningar, som kan riktas emot
det redan tidigare uppbyggda regelsyste-
met och di speciellt accessionsprincipen,
ar oberoende av de vid en emission ut-
givna nya aktiernas beskaffenhet och
traffar accessionsprincipen helt generelit
— eller ocksd de ar 1966 inférda nya
lagregler, i kombination med vilka acces-
sionsprincipen numera maste tillimpas.
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