SKATTENYTT

Officiellt organ for Taxeringsnimndsordforandenas Riksforbund

Nr 4 1966

Arg&ng 16

DISTRIBUTOR AV
MEDDELANDEN FRAN RIKSSKATTENAMNDEN

Tillf6rlitligheten av de enligt
riksskattenimndens anvisningar
framriknade aktievirdena

Av docenten Goran Englund

LEtt av de svdraste problem, som man
kommer att stillas infér vid en Over-
gang till den av Aktievinstutredningen
foreslagna tidsobegrinsade realisations-
vinstbeskattningen (SOU 1965:72), blir
att erhdlla ingangsvirden pa de vid tid-
punkten for 6vergdngen s.k. “skattefria”
aktierna. D4 den nya lagen foreslagits
retroaktivt bli tillimplig fr. o. m. den 1
mars 1 ar, borde till nimnda grupp av
aktier dels rdknas sidana, som f6rvirvats
fére den 1 mars 1961, och dels de aktier,
som efter nimnda tidpunkt forvirvats
icke realisationsvinstgrundande
fing. Genom nagot forbiseende har emel-
lertid de foreslagna o6vergangsbestam-
melserna endast kommit att omfatta den
forra gruppen av fall. Betriffande dessa

genom

har utredningen havdat, att det a ena si-
dan icke skulle vara rimligt att retroak-
tivt lata beskatta virdestegringar som
uppkommit fére tidpunkten for det att
lagen borjat tillimpas, men att det 4 andra
sidan ej heller skulle vara riktigt, att vid
en framskjuten forsiljning lata den vir-
destegring, som tillkommit efter nimnda
tidpunkt, undgd beskattning (bet. s. 251
ff). Av praktiska skal har utredningen
dock foreslagit, att man sdsom ingdngs-
virde vid en framtida beskattning av rea-
lisationsvinst viljer aktiernas virde re-
dan vid utgingen av ar 1965 istillet f6r
vid ménadsskiftet februarijmars.

D3 det giller borsnoterade aktier samt
aktier upptagna pd den s. k. fria listan,
uppkommer knappast nagra svarigheter
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vid bestimmandet av ingdngsvirdena vid
utgdngen av ar 1965. Visentligt besvir-
ligare blir det diremot betriffande de
Ovriga aktierna, d. v. s. de aktier, vars
virden skall beriknas pa linsstyrelsernas
taxeringssektioner med hjilp av Riks-
skattenimndens anvisningar (RN I
5/1962). Aktieutredningen har papekat,
att dessa virden, som bygger pa data, som
kan ligga nigot eller nigra ar tillbaka i
tiden, visserligen ej kan anses vara aktu-
ella pd samma sitt som borsvirdena. Ut-
redningen har emellertid framhallit, att
i den min de av taxeringssektionerna
framriknade virdena bygger pa inaktu-
ella data, de skattskyldiga skulle ha moj-
lighet att under aberopande av nyare upp-
gifter padfordra korrigering (bet. s. 255).

Mera anmirkningsvirt maste det emel-
lertid anses vara, att utredningen havdat,
att man, bortsett fran att varderingsdata
kan vara inaktuella, vid varderingen en-
ligt nimnda anvisningar — 1 likhet med
vad som giller borsnoterade aktier —
skulle erhélla ett “marknadsmassigt ratt-
visande underlag” (bet. s. 255). Denna
uppfattning, som maiste innebira en grov
felbedomning av dessa virdens tillfor-
litlighet, skall i det f6ljande goras till f6-
remdl for en kortfattad kritisk gransk-
ning.

En diskussion av ifragavarande virde-
ringsanvisningar ir emellertid ej endast
av intresse i samband med det foreliggan-
de forslaget angdende beskattning av
aktievinster. Dessa anvisningar blir av
betydelse dven i ett antal andra beskatt-
ningssammanhang. Narmast har de ju
utformats med tanke pd den arliga for-
mogenhetsbeskattningen men de tillmates
vanligen en avgdrande betydelse dven vid
beskattning av arv och giva. De kan
redan enligt nu gillande bestimmelser 3
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betydelse vid inkomstbeskattningen, nim-
ligen vid avgorande om viss transaktion
skall bedémas sdsom kop eller giva. Vir-
denas tillforlitlighet maste saledes anses
vara en central skatterittslig fraga.

Vardering av aktier i bolag, som icke
ar famansbolag

Vid virdering av aktier skiljer man
mellan sddana fall, dir till {6ljd av ak-
tiernas spridning aktiedgarnas intressen
balanserar varandra si att vinsten madste
uttagas i form av utdelning pa aktierna,
och sadana fall, dar huvuddelen av akti-
erna ar koncentrerad till en eller ett fatal
personer, vilkas intressen icke balanserar
varandra, varfor betriffande rorelsedri-
vande bolag dubbelbeskattningen kan
undgds genom att bolagsvinsten uttages 1
form av 16ner eller arvoden till delagarna
(fadmansbolag).

Den forra gruppen av aktier har an-
sets bora varderas enligt avkastnings-
principen och detta av det skilet, att av-
kastningen i form av utdelning & aktierna
bedomts utgora en visentlig sakrare
mattstock pa aktiernas viarden in den
formogenhet, som bolaget dger. Vid den
andra gruppen har man diremot funnit
sig nodsakad att virdera med utgings-
punkt fran foretagsférmogenheten, var-
vid sdval positiva som negativa affirs-
virden vanligen maste limnas utan av-
seende. Da det giller de rorelsedrivande
bolagen har anledningen till detta nir-
mast varit, att man saknat ndgon repre-
sentativ avkastning sdsom grundval for
varderingen.

Lat oss nu forst uppehdlla oss vid de
fall, dar viss spridning finnes & aktierna.
Vid virdering av dylika aktier skulle man
teoretiskt sett kunna tinka sig tre skilda

Open access fran www.skattenytt.se, 2025-07-29 17:11:51



utgangspunkter for virderingen, namli-
gen utdelningen & aktierna, bolagets net-
tovinst (efter vissa justeringar med hin-
syn till de dolda reservernas forind-
ringar) samt bolagets nettoformogenhet
(dven hir med dolda reserver).

T en &r 1952 verkstilld utredning sokte
den divarande chefen f6r Svenska Han-
delsbanken, bankdirektoren Ernfrid Bro-
waldh, att pd grundval av en samman-
stillning av data for de borsnoterade och
de & den s. k. fria listan upptagna bolagen
komma fram till en slutsats i frdgan om
vilka faktorer, som kunde anses vara ut-
slagsgivande f0r prisbildningen & akti-
erna. F6ljande hinvisning till denna ut-
redning aterfinnes & s. 6 i "PM angdende
virdering av icke bOrsnoterade aktier
upprattat inom RN:s kansli i oktober
1953” (stencil) :

”Betraffande ’icke familjebolag’ bor
varderingen i princip ske pd grundval av
samma faktorer, som erfarenhetsmissigt
aro bestimmande {6r virdena pa borsno-
terade aktier. Virdena & sistnimnda ak-
tier dro sd gott som helt beroende av den
utdelning bolagen ldmna. En av bankdi-
rektor Browaldh nyligen gjord utredning
visar bl. a. att virdena & bdOrsnoterade
aktier i stort sett icke piverkas av det ma-
tematiska virdet och av forekomsten av
dolda reserver. Virdet ir regelmissigt
helt beroende av limnade utdelningar och
forvantningar om framtida utdelningar.
Undantagsvis, sdsom i friga om aktier
1 Grangesbergsbolaget och Stora Kop-
parbergs Bergslag AB, kan dock kursen
paverkas av dessa bolags stora realtill-
gangar. Koparna nbja sig hir med ligre
forrintning f6r den stérre trygghet och
garanti for jimna utdelningar, som bo-
lagets stora tillgdngar anses ge.

Betraffande aktier i bolag, som icke
har karaktiren av familjebolag, bor sile-
des avkastningsvirdet — det kapitalise-
rade virdet av utdelningen — i regel vara
utslagsgivande.”

Da RN icke redovisat ndgon egen ut-
redning i frigan om de faktorer, som
kan anses bestimma aktiers virde, torde
man kunna utgd ifrdn, att erfarenheterna
i Browaldhs undersokning blivit utslags-
givande for de anvisningar, som forsta
géngen utfirdades ar 1954 och som sedan
med smirre korrigeringar aterkommit ar
1962.

Atskilliga invindningar skulle nu kun-
na riktas mot den ifrigavarande grund-
valen f6r nimnda anvisningar. Till en
borjan skulle det kunna péapekas, att
Browaldh aldrig visat, att utdelningen
skulle vara ndgon mera tillforlitlig ut-
gangspunkt f6r virdering av aktier (fra-
gan om felmarginalerna skall i det fol-
jande nirmare behandlas). Dartill kom-
mer, att Browaldh saknat material for
att undersoka den visentliga frigan om
relationen mellan prisbildningen & akti-
erna samt bolagens med hinsyn till de
dolda reserviérindringarna korrigerade
vinstférhillanden. Han har endast kon-
staterat, att de hos borsholagen redovi-
sade arsvinsterna varit av direkt under-
ordnat intresse i sammanhanget.

Det kan vara av intresse att nimna, att
da banker eller investmentbolag liter
verkstilla virderingar av aktier i icke
borsnoterade bolag man vanligen ldmnar
utdelningen utan avseende och istillet
koncentrerar man uppmirksamheten {ill
en berikning av en med hinsyn till re-
servbildningen nettovinst.
Aven andra faktorer, sisom foretags-
ledningens sarskilda kvalifikationer, till-
mates stor betydelse.

Ocksa vid virderingen i utlindsk be-
skattningsritt synes utdelningen skjutas
i bakgrunden. S& har man i tysk ritt en
kombination av avkastnings- och sub-
stansvirdesmetoden, varvid man sisom

korrigerad
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avkastning viljer en korrigerad netto-
vinst hos bolaget (Stuttgarter Verfah-
ren). Aven i amerikansk ritt synes netto-
vinsten och icke utdelningen vara den
centrala virderingsfaktorn.

Det skulle dartill kunna havdas, att
det ir i djirvaste laget att utan nidgon
nirmare undersdkning overfora de er-
farenheter, som hamtats frin borsnote-
rade aktier, till de icke borsnoterade. Man
har siledes aldrig lett 1 bevis, att utdel-
ningen har samma betydelse f6r saluvir-
dena & dessa bada grupper av aktier. Det
ir lingt ifran osannolikt, att forvarvare
av icke borsnoterade aktier i allminhet
fister forhdllandevis stérre avseende vid
andra omstindigheter. I'6rvarv sker hiar
vanligen med sikte pd ett mera varaktigt
innehav — och kanske ocksd av forhal-
landevis storre poster — varfor ett noe-
grannare studium av sddana omstindig-
heter som bolagens konsolidering och av-
kastningsférmiga fir antagas iga rum.

En in mera betydande felmarginal kan
emellertid ligga i valet av kapitaliserings-
procent. For virdering av icke borsnote-
rade aktier ricker det ju icke med utdel-
ningen sdsom virderingsdatum utan den-
na maste dven kapitaliseras efter viss
procent. Enligt RN-anvisningarna skall
man dirvid stilla denna procent i rela-
tion till den genomsnittliga procentsatsen
for den effektiva fOrriantningen av aktier
i borsnoterade bolag inom den bransch
varom fraga dr”. Att rikna fram den ef-
fektiva forrantningen for skilda borsno-
terade aktier medfor icke ndgra svérig-
heter. Men det bor observeras, att man
i anvisningarna talar om den genomsniti-
liga effektiva forrintningen inom samma
bransch. Ett val av en genomsnittlig pro-
cent sdsom berdkningsgrundval skulle i
och for sig kunna vara acceptabel under
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forutsattning att procenttalen {f6r de
skilda borsnoterade aktierna endast obe-
tydligt avveke frdn varandra och frin
nimnda genomsnittsprocent. S& ir emel-
lertid icke fallet, utan avvikelserna air
mycket betydande.

Ur listan f6r RN :s senaste berikning
av de genomsnittliga procenttalen (sten-
cil) kan f6ljande sifferexempel himtas.
I branschen ”jirn- och stilmanufaktur,
mek. verkstider” har Husqvarna en ef-
fektiv forrdntning (5,2), som idr fyra
ganger storre dn for aktierna med den
lagsta forrantningen, nimligen Volvo
(1,3). I branschen "textilindustri” limnar
aktierna i Algot Johansson en effektiv
forrantning (1,8), som endast dr ungefar
en tredjedel av forrantningen f6r Alme-
dahl-Dalsjéfors (6,2), Kilsund (5,3) och
Boras Wifveri (5,2). I branschen "Ke-
misk-teknisk industri” har Forenade Su-
perfostat en effektiv forrintning (5,0),
som ar mellan tre och fyra ginger storre
an for Astra (1,4).

Namnda siffror ger en forestillning om
de ojamnheter, som skulle bli {6ljden
om man lite virdera borsnoterade aktier
med utgdngspunkt frin utdelningar och
genomsnittliga tal f6r effektiva f6rrant-
ningar. Resultatet av en sddan vardering
skulle bli, att exempelvis aktierna i Vol-
vo, Algot Johansson och Astra skulle upp-
tagas till ungefar fyrtio procent av bors-
virdena, medan aktierna i Husqvarna och
I'orenade Superfostat skulle upptagas till
omkring hundrafemtio procent av nimn-
da virden.

Det ovan gjorda tankeexperimentet
ger en klar uppfattning om de felmargi-
naler man haft att rikna med, om bors-
noterade aktier hade virderats med hjilp
av de principer, som RN har anvisat for
icke borsnoterade aktier. Det finnes icke
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nigon anledning att antaga, att dessa fel-
marginaler blir mindre, dd ifrdgavarande
genomsnittstal anvindes d icke borsnote-
rade aktier. Snarare synes det vara rim-
ligt, att har rikna med an storre margi-
naler, di kopare av dylika aktier enligt
vad tidigare sagts kan vintas fista mind-
re avseenden vid utdelningen sdsom var-
deringsdatum. I ndgon méin kan detta
emellertid motverkas av den hojning av
kapitaliseringsprocenten, som RN i sina
anvisningar rekommenderat med hinsyn
till att icke borsnoterade aktier ir svirare
att omsitta dn borsnoterade.

Vardering av aktier i famansbolag

Redan tidigare har papekats, att meto-
den att virdera aktier med utgdngspunkt
frin bolagets f6rmogenhet, den s. k. sub-
stansvardesmetoden, maste betraktas sa-
som en metod, vilken man blir tvungen
att falla tillbaka pd, di varken ndgon
representativ avkastning pa aktierna eller
nagon riktig nettovinst for fOretaget
stdr att erhdlla. Foretagets affarsvarde,
antingen detta nu ar positivt eller nega-
tivt, ar i princip ogripbart vid anvindan-
det av denna metod (observera dock kon-
trollmetoden i RN-anvisningarna). Dar-
till kommer det nirmast olosliga proble-
met att pd ett rimligt sitt f6rdela bolagets
substansvarde pad majoritets- och eventu-
ella minoritetsposter.

Friagan, om substansvirdesmetoden
generellt sett kommer att leda till {6r ho-
ga eller till f6r laga virden, synes vara
svar att med nigon bestdmdhet besvara.
Man skulle hir kunna hinvisa till den
tidigare diskuterade utredningen av Bro-
waldh. Enligt denna hade nistan tvi tred-
jedelar av de i sammanstillningen upp-

tagna aktierna en borskurs, som under-
steg substansvirdet, och detta utan att
man dirvid tagit nigon hiansyn till de
dolda reserverna. Tillampad pa de bors-
noterade aktierna skulle sdledes substans-
vardesmetoden leda till 6vervigande for
héga virden. Detta resultatet stir dock
icke i Overensstimmelse med de erfaren-
heter, som vid A&tskilliga lansstyrelser
gjorts med avseende & fimansbolagen.
Enligt dessa leder substansvirdesmeto-
den i de flesta fall till for liga virden,
vilket kan ha sin grund i att RN:s an-
visningar foreskrives en fdrhillandevis
forsiktig substansvirdering.

I forevarande sammanhang kan det va-
ra av intresse att nimna, att RN ar 1956
till de skilda linsstyrelserna riktade en
begaran om att dessa, nir kinnedom er-
hallits om forsiljning av icke borsnote-
rade aktier, skulle féra anteckningar an-
gdende de nirmaste omstindigheterna
kring forsiljningen samt stilla kopeskil-
lingens storlek i relation till de virden
4 samma aktier, som tidigare framrik-
nats med hjalp av RN :s anvisningar. Nu
blev det emellertid tyvirr sd, att flera
lansstyrelser uppfattade RN :s begiran
som att man endast var intresserad av
sidana fall, dir aktiernas faktiska salu-
varden dversteg de enligt anvisningarna
framriknade virdena. Detta reducerar
vasentligt virdet av de erhdllna samman-
stillningarna.

Satillvida var emellertid de erhillna
uppgifterna, vilka huvudsakligen gillde
fdmansbolag, av visentligt intresse, som
det med onskvird tydlighet framgick, att
skillnaderna mellan faktiska kopeskil-
lingar och de berdknade virdena var myc-
ket stora. Kopeskillingar, vilka var 4—6
ganger hogre dn de framriknade anvis-
ningsvirdena, var ldngt ifrin ovanliga och

103

Open access fran www.skattenytt.se, 2025-07-29 17:11:51



det forelag 4dven nagra fall med 7—10
ganger hogre virden.

Trots vad som ovan sagts om att flera
lansstyrelser missuppfattat RN :s uppma-
ning, lamnar det till RN inkomna materi-
alet dven intressanta upplysningar om fall
av oOvervirderingar. S meddelade lins-
styrelsen i Ostergétlands lan, att forsilj-
ningarna visserligen varit férhallandevis
fataliga men att i de fall, som varit ak-
tuella, det visat sig att forsiljningspri-
serna i betydligt stérre omfattning legat
lika med eller understigit de virden, som
framkommit enligt nimndens anvisningar
(darvid atskilliga slaktkdép). Aven ldns-
styrelsen i Visterbottens lin uppgav, att
en stor del av Overlatelserna i lidnet skett
till pris understigande anvisningsvirdena.
Linsstyrelsen i Gotlands ldn angav —
dock utan att nimna nigot om antalet
observerade f6rsiljningar — att i ldnet
icke forekommit nigra fall med faktiska
salupris Overstigande framriknade anvis-
ningsvirden. Av storre intresse torde det
emellertid vara, att i ngra fall, dar lans-
styrelser redovisat mera fullstindigt ma-
terial omfattande storre antal forsilj-
ningar, 6vervirderingarna visserligen var
1 klart minoritet men att 4 andra sidan be-
tydande Overvirderingar — t. 0. m. dver-
stigande hundra procent — férekom med
sadan frekvens, att de absolut icke kan be-
tecknas sasom utpriglade undantagsfall.

Sammanfattningsvis skulle det kunna
sagas, att uppgifterna fran linsstyrelser-
na visar, att substansvirdesmetoden ej
sillan leder fram till virden, som helt sak-
nar anknytning till de kopeskillingar, som
erhilles vid faktiska forsiljningar. Av
betydande intresse dr det, att i samband
med utarbetandet av 1962 dars virde-
ringsanvisningar ndgra remissinstanser
hivdat, att man betriffande fimansbolag
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endast i undantagsfall skulle kunna tala
om representativa kopeskillingar eller
forsiljningar under normala férhillan-
den (se dven RN-anvisningarna s. 63).
Nigon egentlig marknad & vilken man
skulle kunna tala om allmanna saluvirden
skulle namligen icke kunna anses vara for
handen. Ofta ror det sig om ett ytterligt
begransat antal tinkbara képare och i de
fall forsdljningar sker skulle det enligt
nimnda remissinstanser vanligen vara be-
tingat av tillfalligt foreliggande omstan-
digheter, exempelvis omorganisationer,
fusioner, sirskilda konkurrenshinsyn,
dodsfall, foretagsledarens pensionering.
Kopeskillingarna skulle siledes icke re-
presentera ndgra kontinuerliga virden
och det skulle vara tveksamt om man i
sammanhanget O6ver huvud taget skulle
kunna tala om siddana virden.

Det dr emellertid tinkbart, att invest-
mentbolagens verksamhet sd smningom
kan leda fram till mera marknadsmassiga
forhallandet pd det {drevarande omradet.

De otillforlitliga vardenas aterverk-
ningar pa beskattningen

Den ovan anférda kritiken ir icke i
forsta hand avsedd att riktas mot de av
RN anvisade virderingsprinciperna. Des-
sa anvisningar har tvingats fram av den
arliga formogenhetsskatten och RN:s
uppgifter har varit att med avseende d
denna skatt under beaktande av enkel-
hetsprincipen utarbeta f6r landet enhet-
liga varderingsmetoder. Dédrvid har man
sakerligen varit medveten om att bety-
dande felmarginaler icke kunnat undvi-
kas.

Uppsatsforfattaren vill ej heller hivda,
att det skulle vara genomforbart att ut-
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arbeta mera tillforlitliga regler av nigot
s nir enkelt beskaffenhet. Man synes
hir std inf6r uppgiften att géra det basta
av en omojlig situation och de ar mojligt
att RN lyckats med detta. Det kan ej hel-
ler utan vidare tagas for givet, att den
vasentligt mera komplicerade metoden,
att virdera med hjilp av bolagens med
hansyn till reserviérandringarna korrige-
rade nettovinster, skulle visa sig mera
tillforlitlig. Vid denna senare metod skulle
man dessutom stéllas infor dn storre prin-
cipiella och praktiska svérigheter, di det
galler att for de skilda branscherna finna
representativa, d. v. s. till en verklig
marknad anknytna kapitaliseringsprocent-
tal.

Syftet med unders6kningen har nir-
mast varit att visa, att tillgingliga virde-
ringsmetoder limnar ytterligt otillforlit-
liga virden. Utifran det resultatet bor
darefter krittken narmast riktas mot de
lagstiftande myndigheterna. Det kan nim-
ligen hivdas, att man i modern beskatt-
ning i gorligaste mdn boér undvika att
bygga pd hoggradigt bristfilliga berik-
ningsgrundvalar och i den man sidan
anknytning befinnes vara oundgingligen
nédvindig, den ifrdgavarande beskatt-
ningsformens skatteskalor anpassas efter
nimnda forhillande.

Avslutningsvis skall nu den frigan be-
handlas, i vad man man kan tala om direkt
orimliga beskattningskonsekvenser i de
centrala fall, dir man 1 svensk beskatt-
ningsritt tvingas anvinda sig av konstru-
erade virden pa icke borsnoterade aktier.
Darvid skall férst formogenhetsbeskatt-
ningen och arvsbeskattningen diskuteras
och slutligen skall overgingsbestimmel-
serna till den av Aktieutredningen fore-
slagna tidsobegransade realisationsvinst-
beskattningen beroras.

.

Formibgenhetsbeskatiningen

Nir formogenhetsskatten “infordes i
vart land motiverades den med att {6rmo-
genhetsigare med inkomsten av {ormo-
genhet ansags tillféras en storre skattefor-
méga dn en person med motsvarande in-
komst av anstillning. Detta darfor att den
senare skulle bli tvungen att spara en del
av den skattepliktiga inkomsten for att
skydda sig mot ofdérutsedda hiandelser i
form av sjukdom eller olycksfall samt for
att ha nigot att leva av nir han pd grund
av alder ej lingre {6rmar gora en arbets-
insats. Detta resonemang kan icke lingre
anses vara hallbart i var tid med dess all-
manna pensionssystem och obligatoriska
forsakringar. Snarare borde denna argu-
mentation leda till en lindring av beskatt-
ningen av vissa formoigenhetsiagare, nam-
ligen de mindre eller medelstora jordbru-
kare och foretagare, som for att kunna
folja med i den alltmera kapitalkriavande
ekonomiska utvecklingen oundgingligen
tvingas investera ofta betydande delar av
den skattepliktiga inkomsten i foretaget.
Det sagda giller oberoende av foretags-
form.

Deniforevarande sammanhang centrala
fragan giller emellertid verkningarna av
den visentliga overvardering, som enligt
vad som tidigare sagts ej sillan maste
uppkomma vid aktievirderingen. Vad
forst galler famansbolagen, skulle det &
ena sidan kunna hivdas, att eftersom det
ror sig om en skatt, vars storlek vanligen
lang tid i {6rvag kan forutses, samt ett i
forhallande till formdgenhetens storlek re-
lativt litet skatteuttag, skatten knappast
kan forsitta den skattskyldige i ett plots-
ligt uppkommande katastroflige. A andra
sidan ar det klart, att en betydande &ver-
beskattning pa lingre sikt kan bli den av-
gorande orsaken till att fOretaget méiste
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nedlaggas. Sett mot bakgrunden av 6vrig
belastning i form av arliga skatter samt
ett av teknisk utveckling och kreditrestrik-
tioner framtvingat sjalvfinansieringsbe-
hov, méiste nimligen marginalerna f6r
mojligheterna att overleva ofta bed6émas
sasom mycket snava.

Vid icke fimansholagen intresserar i
synnerhet verkningarna av den omstin-
digheten, att man enligt RN-anvisningar-
na indirekt liter utdelningen bli grundval
for beskattningen. A ena sidan skulle det
hir kunna hivdas, att eftersom f6rmogen-
hetsskatten ar avsedd som en skarpt be-
skattning av formoigenhetsigares inkomst,
kan denna grundval {6r virderingen synas
vil vald. Atminstone skulle en garanti
vanligen vara for handen att den skatt-
skyldige blir i stind att erligga skatten.
Mot detta kan emellertid invandas, att i
utdelningen kan anses ingd en fran fall till
fall mycket varierande ersittning for ett
risktagande. Denna ersittning bor i prin-
cip icke triffas av beskattning. D3 det ror
sig om riktiga saluvirden, t. ex. virden &
borsnoterade aktier, kommer denna risk-
ersittning icke att 6ka virdet, di den mot-
verkas av ett hogre forrantningskrav. Just
dari kan formogenhetsskatten sisom form
for beskattning av inkomst sigas vara
overlagsen den ordindra inkomstbeskatt-
ningen (ddr emellertid problemet kan tin-
kas losas pa annat sitt). Denna fordel fal-
ler nu i det vasentliga bort, dir utdelning
och genomsnittlig kapitaliseringsprocent
valjes sisom utgingspunkt f6r virde-
ringen.

Arvsbeskattningen

Arvsbeskattningen stiller ofta de skatt-
skyldiga i en situation, som ar helt olik
den vid férmoégenhetsbeskattningen. Det
ar ju friga om en engingsbeskattning, vil-
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ken dartill knutits till en hindelse, som ej
sillan kommer alldeles ovintad och dir
den skattskyldige darfor kan stillas infor
ett plotsligt och of6rutsett skattekrav, Re-
dan vid en korrekt virdering kan den mar-
ginella skatten uppgi till 60—65 % och
det bor sdrskilt hillas i minnet, att aktie-
innehavet mangen gang utgdér huvuddelen
av boets tillgAngar. Enbart detta kan med-
fora i det nirmaste o6verkomliga svarig-
heter f6r de skattskyldiga. Verkligt be-
tankligt blir emellertid laget med hinsyn
till de marginaler {6r felvardering, som vi
tidigare uppehéillit oss vid. Med hinsyn
till vad som ovan sagts, skulle det icke
vara orealistiskt att rdkna med, att aktier
i vissa fall kan komma att upptagas upp
till 200 % av vad som skulle kunna erhél-
las vid en f6rsiljning. De nuvarande skat-
teskalorna medfor siledes en pataglig risk
for att skattskyldiga kan komma att pa-
foras en skatt, som overstiger det verkliga
vardet av vad som genom arv eller testa-
mente tilliores dem.

Vid arvsbeskattningen tillkommer ut-
over vad som tidigare papekats, dtminsto-
ne betraffande faimansbolagen, ytterligare
en risk for felvirdering. Arvlitaren-fore-
tagsledarens dod, darmed f6ljande f6rand-
ringar av foretagets kreditvirdighet samt
alla Ovriga pafrestningar pa likviditeten,
som dodsfallet (ddrvid icke minst arvsbe-
skattningen) kommer att fora med sig,
gor det ej sidllan tveksamt om foretaget
skall kunna fortsitta sdsom ekonomisk en-
het. Risken f6r nedliggning kan ej alltid
tillfredsstallande beaktas vid den varde-
ring, som ligges till grund foér arvsbe-
skattningen. Eftersom nu ett foretags till-
gangar 1 allmianhet visentligen far sitt
varde genom att foretaget kan fortfara att
existera, ligger dven hir en obestridlig
risk f6r Gverbeskattning.

Open access fran www.skattenytt.se, 2025-07-29 17:11:51



Slutligen bor nidmnas, att man vid var-
deringen till formogenhetsbeskattning van-
ligen kan utga ifrdn att den skattskyldige
kan avvakta ett for honom gynnsamt for
saljningstillfille. I samband med dodsfal-
let kan ddremot arvsskatten och ovriga
omstindigheter ofta tvinga fram en snabb
forsaljning, en omstidndighet, som hadn-
synslost kan utnyttjas, dar kretsen av spe-
kulanter ar begransad.

Den foreslagna realisationsvinst-
beskattningen

I likhet med arvsbeskattningen ar rea-
lisationsvinstbeskattningen en form av en-
géngsheskattning. Konsekvenserna av de
bristfalliga varderingsreglerna kan emel-
lertid knappast bli lika orimliga som vid
arvsbeskattningen. Vid arvsbeskattningen
kan en felaktig vardering leda till en mar-
ginell beskattning pd 60—65 % av ett for
hogt upptaget belopp medan diremot en
maximal, marginell inkomstbeskattning av
nagot hogre storleksgrad endast kommer
att traffa 30 % av skillnaden mellan det
riktiga och det felaktiga virdet. Viss lind-
ring kan vid realisationsvinstbeskattning-
en i vissa fall dven erhdllas vid tillamp-
ningen av den alternativa tioprocentiga
schablonregeln.

Daremot torde de bristfilliga virde-
ringsmetoderna for realisationsvinstbe-
skattningens del i visentligt flera fall dn
vid arvsbeskattningen medfora nackdel
for de skattskyldiga. Orsaken till detta ar,
att namnda virderingsmetoder, sidana de
ofta med avsevard forsiktighet tillimpas
av skattemyndigheterna, vanligen anses
leda till for laga varden. (Uppmarksam-
mas hor dock, att, med hinsyn till den
foreslagna skattefriheten i vissa fall vid
overlatelse av minst hilften av samtliga
aktier i rorelsedrivande fimansholag, de

faststillda ingingsvirdena ej alltid kom-
mer att bli av reell betydelse.)

Ser man saken 1 stort, skulle sdledes de
nimnda Overgingsbestimmelserna vid
realisationsvinstbeskattningen kunna anses
leda till en viss utjamning av de skatte-
oréttvisor, som kan uppkomma i samband
med formogenhets- och dven arvsbeskatt-
ningen. For laga virden pa aktierna, vilka
medfor en opékallad lindring for vissa
skattskyldiga, kan wvid inkomstheskatt-
ningen leda fram till en motverkande
skarpning. Och vice versa.

Nu skulle det emellertid knappast vara
forenligt med rimliga krav pa ett ratts-
samhille att pi detta satt bedoma fragan
om ingangsvardena. Sett ur den enskilde
skattskyldiges synpunkt kan det namligen
alls icke tagas for givet, att nackdelar och
fordelar kommer att motverka varandra.
Sa kan 1 vissa fall en forsiljning av ak-
tierna vara nara forestiende, varfor de
formogenhets- och arvsskatterittsliga kon-
sekvenserna av aktiernas virden blir av
direkt underordnad betydelse. I andra fall,
dar nagon forsiljning icke &ar aktuell,
kommer viardena vid formogenhets- och
kanske aven arvsbeskattningen att bli av
helt dominerande betydelse. Dessa skilda
ligen for olika grupper av skattskyldiga
kan leda till viasentliga komplikationer.
Tidigare har ju samtliga skattskyldigas
intressen sa tillvida varit desamma, som
man onskat mojligast laga virden pa ak-
tierna. Nu kan med avseende & aktier i
samma bolag betydande intressemotsatt-
ningar foreligga mellan de skilda del-
agarna.

I rattssakerhetssammanhang bor ytter-
ligare ett par omstindigheter observeras.
For det forsta foreligger, di de skattskyl-
diga vid 1966 ars taxering i formogen-
hetshilagan upptager varden 4 aktier, &nnu
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Ur JO:s dmbetsberittelse
till 1966 irs riksdag

I

Forfarandet i taxeringsnamnd
(JO 1966 s. 615—621)
1) Bristande kommunikation och otill-
rdcklig motivering foreldg i f6ljande fall.
En hemmansigare E. yrkade avdrag
for virdeminskning av skog med 11.060
kronor. Deklarationen Oversandes till
skogssakkunnig for granskning. Den 28
juni aterfick taxeringsnamndsordforan-
den deklarationen fran den skogssakkun-
nige, som antecknat att visst forhillande
bort verifieras bittre genom intyg frin
sakkunnig person och att avdrag tills vi-
dare borde medgivas med schblonméssigt
8.000 kronor. E:s taxering behandlades

icke nagon lag enligt vilken hoga virden
skulle kunna vara de skattskyldiga till {6r-
del. For det andra bor det uppmirksam-
mas, att atskilliga skattskyldiga icke ar 1
stdnd att bedoma riktigheten av de aktie-
varden, som linsstyrelserna med tanke pa
formogenhetsskatten ofta med stor {orsik-
tighet raknat fram. Ménga har ej ens haft
tillgadng till allt det material pa vilket be-
rikningarna bygger.

Slutligen skulle foljande teoretiska in-
vandning kunna goras. Om 1 atskilliga fall
vid forsiljning nigon allmin marknad i
egentlig mening icke kan anses vara for
handen, utan képeskillingar bestimmes av
alldeles sirskilda, tillfilligt foreliggande
omstindigheter, miaste det di inte vara
meningslost att havda, att en viss del av
en “virdedkning” ligger péd ena sidan och
en annan pa andra sidan av Aarsskiftet

65/66?
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darefter vid sammantride med taxerings-
namnden den 30 juni. Darvid beslot
namnden att f6lja den skogssakkunniges
forslag och medgav avdrag for virde-
minskning av skog med 8.000 kronor. Ef-
ter sammantradet utsinde ordforanden
till E. underrittelse om ifragasatt avvi-
kelse frin deklarationen, angavs
”vardeminskning 4 skogen medgiven med
8.000 kronor mot yrkade 11.060 kronor”.
Enligt underrittelsen bereddes E. tillfille
att inom 8 dagar efter mottagandet av un-
derrittelsen yttra sig i frigan. P4 skrift-
lig forfragan av E. underrittades denne

vari

att “taxeringsnamnden gir pa den skogs-
utlidtande”,
den sakkunniges namn och adress. Seder-
mera utsandes till E., som i &vrigt icke
lat sig avhora, underrittelse om slutlig
avvikelse, vilken utgjorde en kopia av
underrittelsen om

sakkunniges darvid angavs

ifragasatt avvikelse
med anteckning dirjamte av beskedet om
att taxeringsnamnden 6ljt den skogssak-
kunnige.

JO har i drendet anfort f6ljande, sivitt
avser den bristfalliga kommunikationen:

Enligt 65 § taxeringsférordningen ar
taxeringsndmnd i regel skyldig att, nir
anledning forekommer att Asitta skatt-
skyldig taxering med avvikelse frin
sjdlvdeklaration, bereda den skattskyldige
tillfalle att yttra sig i frigan. Dylik kom-
munikation maste sjdlviallet ske vid si-
dan tidpunkt att den skattskyldige har
mojlighet att — efter skiligt rddrum —
beméta innehdllet i underrittelsen innan
taxeringen maste foretagas till slutligt av-
gorande. Att utforda underrittelse om
ifrdgasatt avvikelse efter det att taxe-
ringsnamnden beslutat om taxeringen ar
uppenbart oforenligt med taxeringsfor-
ordningens bestimmelser om hur taxe-
ring skall g till. — — —
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